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1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetdo do formulario

1.1.

Declaragc6es dos diretores responsaveis pela administragcdo de carteiras de valores
mobiliarios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e desta Instrucao, atestando que: (a) reviram o formulario de referéncia; e (b) o
conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pelaempresa.

Anexo 1.

2. Histérico daempresa

2.1,

2.2,

Breve historico sobre a constituicdo da empresa

Com sede na cidade de S&o Paulo, a Portogallo Investimentos Ltda. (“Gestora” ou “Portogallo
Investimentos”) é uma gestora de recursos independente estruturada no segundo semestre de 2018,
e tem como principal foco atender os objetivos de seus clientes no que diz respeito aos investimentos
nos mercados financeiro e de capitais.

A Gestora estd focada nas atividades de gestdo de recursos financeiros através de fundos de
investimento, bem como a distribui¢&o de cotas de fundos de investimentos por ela geridos, conforme
prerrogativa presente no artigo 30 da Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marc¢o de 2015 (“ICVM 558”).

Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a. o0s principais eventos societdrios, tais como incorporagdes, fusdes, cisfes, alienagdes e
aquisicGes de controle societéario

N/A.
b. escopo das atividades

Empresa recém constituida, ndo houve mudancas relevantes no periodo mencionado.
C. recursos humanos e computacionais

Empresa recém constituida, ndo houve mudancas relevantes no periodo mencionado.
d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Empresa recém constituida, ndo houve mudancas relevantes no periodo mencionado.

3. Recursos humanos

3.1.

Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacgdes:
a. numero de sécios
6 (seis) socios.
b. ndmero de empregados
5 (cinco), sendo todos socios.
c. numero de terceirizados

0 (Zero).
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d. listadas pessoas naturais que séo registradas na CVM como administradores de carteiras

de valores mobiliarios e que atuem exclusivamente como prepostos, empregados ou
s6cios da empresa

Eduardo Leite Pedroso, CPF: 352.577.808-28, profissional responsavel pela diretoria de gestéo. Ato declaratério CVM n°
17.602,de 07/01/2020.

4. Auditores

4.1. Em relacéo aos auditores independentes, indicar, se houver:
a. nome empresarial
N&o ha.
b. datade contratacdo dos servi¢os
Nao se aplica.
c. descricdo dos servigos contratados
N&o se aplica.
5. Resiliénciafinanceira
5.1. Com base nas demonstracdes financeiras, ateste:

a. se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é

suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A empresa esta em fase de habilitagdo e obtengcdo de registros junto a CVM e Anbima.
Futuramente, quando devidamente habilitada, a receita em decorréncia de taxas com bases fixas

a que se refere o item 9.2.a sera o suficiente para cobrir 0s custos e os investimentos da empresa
com a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios.
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b. se o patrim6nio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros
sob administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais)

N&o se aplica.
5.2. Demonstracdes financeiras e relatério de que trata o 8§ 5° do art. 1° desta Instrucao
N&o se aplica.
6. Escopo das atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pelaempresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionéria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)

A Gestora desenvolve as atividades de (i) gestao discricionaria de recursos financeiros através
de fundos de investimentos e (ii) distribuicdo de cotas de fundos de investimento por ela geridos.

A Gestora atuara com o foco na gestéo de fundos de investimento regidos pela ICVM 555.

Os servicos de custddia, controladoria, tesouraria e escrituragcao serdo realizados por terceiros
contratados pelos fundos de investimento, quando for o caso.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento,
fundos de investimento em participacédo, fundos de investimento imobiliario, fundos de
investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras
administradas, etc.)

Inicialmente, os produtos geridos pela Gestora se resumem a fundos de investimentos em cotas
de fundos de investimentos.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestéo

Os tipos de valores mobiliarios objeto de administragdo e gestao sao: (i) titulos publicos federais
e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos, e (ii) cotas de fundos de investimento
constituidos com base na Instrugdo CVM n° 555/14,

d. se atua na distribui¢cdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou
gestor

Sim, a Gestora atua na distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo,
conforme autoriza o Artigo 30 da ICVM 558.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

N/A. A Gestora atuara apenas na gestao de recursos e na distribuicdo de cotas dos fundos de
investimento por ela geridos, conforme permitido pela ICVM 558, ndo desempenhando outras
atividades que ndo sejam essas

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses
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existentes entre tais atividades.

Sociedade Controladora: Maracaju Comércio Empreendimentos e Participagdes S/A, detentora
de 85,142% das cotas da Gestora, inscrita no CNPJ sob o n° 72.809.437/0001-81, cujo objeto
social é a participacdo em outras sociedades como sécia ou acionista.

Sociedade sob controle comum: MP Associados Consultoria de Investimentos LTDA, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 08.234.053/0001-89, é uma sociedade sob controle comum (i.e. trata-se de uma
empresa também detida pela sociedade controladora da Portogallo Investimentos, a Maracaju
Comércio Empreendimentos e Participacdes S/A), cujo objeto social consiste em nas seguintes
atividades:

(i) administracado de caixas escolares e atividades de apoio & educacéo;

(i) preparagéo de documentos e servigos especializados de apoio administrativo;

(iii) confeccédo de relatdrios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e
enquadramento de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos
tracadas e informadas pelo proprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro;

(iv) planejamento financeiro;

(v) planejamento sucessorio;

(vi) consultoria acerca de questdes atinentes aos produtos previdenciarios existentes; e

(vii) administracéo de finangas em geral.

Portanto, as atividades desempenhadas pela MP Associados Consultoria de Investimentos LTDA.
sdo aquelas acima elencadas, com destaque para a confeccdo de relatorios gerenciais ou de
controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e informadas pelo préprio
cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento financeiro; planejamento
sucessorio; consultoria acerca de questes atinentes aos produtos previdenciarios existentes; e
administracéo de financas em geral.

Auséncia de Conflitos de Interesses: no tocante a sociedade Maracaju Comércio
Empreendimentos e Participagdes S/A, ndo ha que se falar em qualquer forma de conflito de
interesses, haja vista que tal sociedade ndo exercer atividades de cunho operacional. A MP
Associados Consultoria de Investimentos LTDA, por sua vez, exerce atividades fora do mercado
financeiro e de capitais, ndo suscitando, portanto, conflitos de interesses. Em razdo da
inexisténcia de conflitos de interesses, a Portogallo Investimentos e a MP Associados Consultoria
de Investimentos LTDA nao adotam segregacao fisica e funcional.

Sem prejuizo, cumpre salientar que para salvaguardar eventuais conflitos de interesse, a Gestora
se utiliza das seguintes regras: (i) em primeiro lugar, existe a segregac¢do logica, sendo os
acessos aos diretérios completamente segregados, com controle individual de acesso, de forma
a garantir o maximo nivel de confidencialidade das informa¢cBes e manter o sigilo devido das
operacdes realizadas pela Gestora; (i) todo e qualquer beneficio recebido pela Gestora
diretamente ou indiretamente, serdo integralmente revertidos aos seus clientes, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor. Ademais, eventuais rebates recebidos por
investimentos feitos pelos fundos geridos pela Gestora serdo devolvidos aos proprios fundos
investidores, exceto nos casos de investimentos feitos por (a) investidores profissionais que
tenham assinado o Termo de Ciéncia previsto na Instrugdo CVM n° 555/2014, ou (b) fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento que invista mais de 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patrimdnio em um Unico fundo de investimento.

Ademais, a area de compliance veda a realizacao, pelos fundos de investimento geridos pela
Gestora, de quaisquer operacdes com as empresas ligadas, independentemente do nivel, aos
eventuais s6cios pessoas juridicas e seus respectivos socios pessoas fisicas, sejam estes sdcios
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diretos ou indiretos.

O acesso de pessoas que ndo fazem parte do quadro de Colaboradores da Portogallo
Investimentos serd restrito a recepcdo e as salas de reunido ou atendimento, exceto mediante
prévio conhecimento e autorizacao da administracédo da Portogallo Investimentos, e desde que
acompanhadas de Colaboradores da Portogallo Investimentos. Em caso de antigos
Colaboradores, ndo sera permitida a sua permanéncia nas dependéncias da Portogallo
Investimentos, com exce¢do dos casos em que tenha sido chamado pela area de recursos
humanos para conclusdo do processo de desligamento, de aposentadoria ou outros. O
atendimento a clientes nas dependéncias da Portogallo Investimentos deve ocorrer,
obrigatoriamente, nas salas destinadas para reunides e visitas.

As estruturas de armazenamento de informacfes sdo logicamente segregadas, de modo a
garantir que apenas os Colaboradores autorizados e necessarios para o desempenho de
determinada atividade tenham acesso as informacdes da mesma.

Por fim, a Gestora possui regras robustas para tratamento de conflito de interesses delineadas
em seu Cadigo de Etica e Conduta.
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6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela empresa,
fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero deinvestidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados ainvestidores
gualificados e n&o qualificados)

i. Total

N/A

i. Em fundos e carteiras destinados a investidores qualificados
N/A

iii. Em fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados
N/A

b. numero de investidores, dividido por:

i. pessoas naturais

N/A

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
N/A

iii. instituicdes financeiras

N/A

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
N/A
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V. entidades fechadas de previdéncia complementar
N/A

Vi. regimes préprios de previdéncia social

N/A

vii. seguradoras

N/A

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
N/A

iX. clubes de investimento

N/A

X. fundos de investimento

N/A

Xi. investidores néo residentes

N/A

Xii. outros (especificar)

N/A

c. recursos financeiros sob administracéo (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados ainvestidores qualificados e nédo qualificados)

i. Total — N/A
. Em fundos e carteiras destinados a investidores qualificados — N/A
iii. Em fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados — N/A
d. recursos financeiros sob administracéo aplicados em ativos financeiros no exterior
N&o ha.

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (néo é
necessario identificar os nomes)

N/A
f. recursos financeiros sob administracéo, dividido entre investidores:
i pessoas naturais
N/A
ii. pessoas juridicas (n&o financeiras ou institucionais)

N/A
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iii. instituicdes financeiras

N/A
iv. entidades abertas de previdéncia complementar
N/A
V. entidades fechadas de previdéncia complementar
N/A
Vi. regimes préprios de previdéncia social
N/A
Vii. seguradoras
N/A
viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
N/A
iX. clubes de investimento
N/A
X. fundos de investimento
N/A
Xi. investidores néo residentes
N/A
Xii. outros (especificar)
N/A

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracéo, dividido entre:

a.

Acdes

N/A

debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas nédo financeiras
N/A

titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

N/A

cotas de fundos de investimento em acbes

N/A

cotas de fundos de investimento em participac@es
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N/A

f. cotas de fundos de investimento imobiliario
N/A

g. cotas defundos deinvestimento em direitos creditérios
N/A

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa
N/A

i. cotas de outros fundos deinvestimento
N/A

j. derivativos (valor de mercado)
N/A

k. outros valores mobiliarios
N/A

I. titulos publicos
N/A

m. outros ativos
N/A

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o
administrador exerce atividades de administracéo fiduciaria.

A GESTORA nao exerce as atividades de administracdo fiduciéaria.
6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes
N/A
7. Grupo econdmico
7.1. Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:
a. controladores diretos e indiretos
Direto — Maracaju Comércio Empreendimentos e Participa¢des Ltda (CNPJ 72.809.437/0001-81);
Indireto — Magda Maria Malvéo Portugal (CPF 707.842.997-49)
b. controladas e coligadas
Controladas:

Nao ha.

11
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Coligadas:
N&o ha.

c. participacBes da empresa em sociedades do grupo
N&o ha.

d. participacdes de sociedades do grupo naempresa

A empresa é controlada pela Maracaji Empreendimentos e Participagfes S.A, sociedade
andnima inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.234.053/0001-89 (“Maracaju Empreendimentos”).

e. sociedades sob controle comum

A MP Associados Consultoria de Investimentos LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°
08.234.053/0001-89, é a Unica sociedade sob controle comum (i.e. trata-se de uma empresa
também detida pela sociedade controladora da Portogallo Investimentos, a Maracaju Comércio
Empreendimentos e Participacfes S/A), cujo objeto social consiste em nas seguintes atividades:

(i) administrag&o de caixas escolares e atividades de apoio a educacéo;

(i) preparagéo de documentos e servigos especializados de apoio administrativo;

(iii) confeccédo de relatdrios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e
enquadramento de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos
tracadas e informadas pelo proprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro;

(iv) planejamento financeiro;

(v) planejamento sucessorio;

(vi) consultoria acerca de questdes atinentes aos produtos previdenciarios existentes; e

(vii) administracéo de finangas em geral.

Portanto, as atividades desempenhadas pela MP Associados Consultoria de Investimentos LTDA.
sdo aquelas acima elencadas, com destaque para a confeccdo de relatérios gerenciais ou de
controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e informadas pelo préprio
cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento financeiro; planejamento
sucessorio; consultoria acerca de questfes atinentes aos produtos previdenciarios existentes; e
administracéo de financas em geral.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a
empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item 7.1.

N/A.
8. Estrutura operacional e administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou
estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicdes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

- Comité de Investimentos: é o 6rgdo responsavel pelos investimentos a serem feitos pela
gestora através dos fundos de investimento e/ou carteiras administradas por ela geridos.

- Comité de Compliance e Risco: quando instalado para tratar de matérias relacionadas ao
compliance, o Comité de Compliance e Risco é responsavel por (i) recomendar, propor e adotar
orientacdes e politicas novas, e determinar a modificacdo, substituicdo ou a extincdo das
existentes; e (ii) aprovar as politicas internas da Gestora. Quando instado para tratar de matérias
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relacionadas a gestéo de risco, sera responsavel por (i) dar parametros gerais, orientar e aprovar
a politica de gestao de riscos; (ii) estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e (iii) avaliar
resultados e performance da area de risco, solicitar modificagGes e corregdes.

- Diretoria de Gestéo: representada pelo Sr. EDUARDO LEITE PEDROSO, diretor responsavel
pela area técnica de gestdo, sendo responsavel pela elaboracdo de estudos e andlises dos
investimentos a serem feitos pela Gestora, mensurando a atratividade de cada ativo a ser
investido. A presente diretoria ainda conta com o suporte técnico do Analista de Gestao,
Distribuicdo e Suitability da Portogallo Investimentos, o Sr. Mario Antonio Melilli, que responde
diretamente ao Sr. EDUARDO, auxiliando nas fun¢des atinentes a Diretoria de Gestao;

- Diretoria de Distribuicdo e Suitability: representada pela Sra. Magda Maria Malvao Portugal, é
a diretoria responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento nos quais a
Portogallo Investimentos atuar como gestora de carteiras de valores mobiliarios. Faz parte dessa
incumbéncia: (i) treinar continuamente os Colaboradores no que diz respeito a atividade de
distribuicdo, (ii) zelar pela manutencdo da confidencialidade das informac&es dos clientes, (iii)
organizar evidéncias do cumprimento das obrigacdes e processos fundamentais de distribuigéo,
(iv) atualizar o manual de distribuicdo e suitability; (v) comunicar todos os Colaboradores de
eventuais alteracBes no manual de distribuicdo e suitability; e (vi) realizar a adequacdo e
verificag8o da compatibilidade do perfil dos investidores com os investimentos a serem realizados
(suitability). A presente diretoria ainda conta com o suporte técnico do Analista de Gestao,
Distribuicdo e Suitability da Portogallo Investimentos, o Sr. Mario Antonio Melilli, que responde
diretamente a Sra. Magda Maria Malvéo Portugal, auxiliando nas fun¢des atinentes a Diretoria de
Distribuicéo e Suitability.

- Diretoria_de Compliance, Gestdo de Risco e PLD: representada pelo Sr. Rangel Alves
Barbosa, responsavel por aprovar e implementar as politicas, normas, processos e
procedimentos de compliance periodicamente, bem como por definir e execucao das praticas de
gestdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito, e operacionais descritas na Politica de
Gestdo de Riscos da Gestora, assim como pela qualidade do processo e metodologia, bem como
a guarda dos documentos que contenham as justificativas das decisGes tomadas.

b. em relacdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que séo realizadas suas
reunides e a forma como séo registradas suas decisfes

- Comité de Investimentos:

Composicdo: O Comité de investimento da Portogallo Investimentos sera composto pelo Diretor
de Gestdo, pelos Colaboradores de nivel sénior da equipe de gestao e pelos principais sécios da
Gestora.

Reunifes: O Comité de Investimento se retne de forma ordinaria, formalmente, mensalmente.
No entanto, dada a estrutura enxuta da Portogallo Investimentos, o Comité de Investimento pode
ser instalado a qualquer momento, caso assim entendido pelo Diretor de Gestéo. N&o obstante,
semanalmente, é realizada conferéncia telefénica entre os membros do Comité para tratar de
guestbes relativas aos investimentos da Gestora e acompanhamento do panorama politico,
econdmico e mercados.

Decisdes: As decisfes do Comité de Investimento deverdo ter o voto favoravel, no minimo, do
Diretor de Gestao. Dessa forma, as decisdes do Comité de Investimento deverdao ser tomadas
preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo sempre garantido
exclusivamente ao Diretor de Gestéo o voto de qualidade e a palavra final em todas as votacdes.
As decisdes das reunides do Comité de Investimento serdo formalizadas em ata e devidamente
arquivadas.
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- Comité de Compliance e Risco:

Composicdo: O Comité de Compliance e Risco é formado pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD, pelos Colaboradores de nivel sénior da equipe de compliance e risco, e pelos principais
sdcios da Gestora.

Reunides: O Comité de Compliance e Risco se redne de forma ordinaria, formalmente,
bimestralmente. No entanto, dada a estrutura enxuta da Gestora, discussGes sobre os
procedimentos de controles internos, monitoramento de PLD ou os riscos dos portfélios podem
acontecer com mais frequéncia, de forma que o Comité também podera ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, conforme entendimento do
Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Decisdes: As decisdes do Comité de Compliance e Risco deveréo ter o voto favoravel, no minimo,
do Diretor de Compliance, Risco e PLD. Dessa forma, as decis6es do Comité de Compliance e
Risco deverdo ser tomadas preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes,
sendo sempre garantido exclusivamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLD o voto de
gualidade e a palavra final em todas as vota¢gBes. Em relacdo a medidas emergenciais, o Diretor
de Compliance, Risco e PLD podera decidir monocraticamente. As decisées do Comité de
Compliance e Risco serdo formalizadas em ata.

c. emrelacdo aos membros dadiretoria, suas atribui¢cfes e poderes individuais

- Diretor de Gestao: administrar carteiras de valores mobiliarios, nos termos da ICVM 558;

- Diretora de Distribuicdo e Suitability: distribuir cotas dos fundos de investimento geridos pela
Portogallo Investimento, nos termos do Capitulo VIII da ICVM 558; e adequar e verificar a
compatibilidade do perfil dos investidores com os investimentos a serem realizados, nos termos
da Instrucdo CVM n° 539; e

- Diretor de Compliance, Risco e PLD: cumprir as regras, politicas, procedimentos e controles
internos, nos termos do Capitulo VI da ICVM 558; cumprir as politicas e procedimentos internos
de gestéo de riscos da Gestora, nos termos do Artigo 23, §2° da ICVM 558; e identificar, cadastrar
e registrar investidores e transacdes realizadas pela Gestora para prevenir ilicitos vinculados a
lavagem de dinheiro, nos termos da Instrugdo CVM 301.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde
gue compativel com as informacdes apresentadas no item 8.1.

N/A

8.3. Em relacéo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliérios, indicar, em forma de tabela:

Nome Idade Profiss&o CPF Cargo Data da Prazo do
ocupado posse mandato
Eduardo Leite Administrador 352.577.808- Diretor de
Pedroso 33 de 28 Gesta 04/10/2023 = Indeterminado
estéo
anos Empresas
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Rangel Alves Contador 371'457g'868' gg(rar:glrigr? .

Barbosa 34 anos ce. Risco 04/10/2023 Indeterminado
e PLD
Diret

Magda Maria o dge ora
Malvéo 57 anos Administradora | 707.842.997- Distribuic =~ 09.04.2019 Indeterminado
de Empresas 49 M

Portugal p %0 e

Suitability

8.4. Emrelacao aos diretores responsaveis pelaadministracdo de carteiras de valores mobiliarios,
fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:
i cursos concluidos:

Eduardo Leite Pedroso é formado em Administracéo de Empresas — Mackenzie (2013)

i aprovacao em exame de certificagdo profissional (opcional)
Certificacdo de Gestores ANBIMA— CGA
ii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

e nomedaempresa

e cargo e funcdes inerentes ao cargo

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
e datas de entrada e saida do cargo

e Nome da empresa: MP Associados — Consultoria de Investimentos Ltda.
e Cargo e funcgles inerentes ao cargo: Sécio. Dentre as funcgdes inerentes ao seu cargo,
destacam-se:

e Analise de questbes relacionadas a processos e controles internos;

e Alinhamento e acompanhamento do comportamento ético dos colaboradores, a fim de
garantir boas praticas e alinhamento com o padrao da empresa;

e |dentificacdo e mitigac@o de possiveis riscos operacionais e como mitiga-los;

e Conscientizacao, orientacdo e monitoramento dos colaboradores na identificacéo de
riscos em suas atividades e como gerencia-los;

e Estudo de perfil de risco e aderéncia as politicas de investimento tracadas e informadas
pelos clientes da MP Associados, no ambito do processo de confeccdo de relatérios
gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento de
uma carteira de investimento, seja no mercado doméstico ou estrangeiro;

e Estudo de riscos envolvidos nas carteiras de investimentos dos clientes da MP
Associados, no ambito do processo de confeccao de relatorios gerenciais ou de controle
gue mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento, seja no mercado doméstico ou estrangeiro;

e Andlise das operacdes de suspeitas de clientes, bem como acompanhamento continuo
visando a mitigacdo de riscos e fraudes;

e Acompanhamento e/ou realizacéo de testes peridédicos na empresa (e.g. login, senhas,
controles de acesso, back-up, acesso ao servidor);

e Acompanhamento das inovacdes e atualizacdes legislativas e regulamentares que
possam, de alguma forma, impactar as atividades desempenhadas pela empresa.
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e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: Confeccdo de
relatorios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composi¢édo e enquadramento
de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e
informadas pelo préprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento
financeiro; planejamento sucessorio; consultoria acerca de questbes atinentes aos produtos
previdenciarios existentes; e administracdo de financas em geral.

e Datas de entrada e saida do cargo: Dez 2012 — Atual

e Nome da empresa: MM Agente Autdnomo de Investimentos Ltda.
e Cargo e fungles inerentes ao cargo: Socio. A época, exercia atividades tipicas de agente
autdbnomo de investimento, quais sejam:

e Prospeccado e captacado de clientes;

e Recepcdo e registro de ordens e transmissdo dessas ordens para 0s sistemas de
negociacdo ou de registro cabiveis, na forma da regulamentacéo em vigor; e

e Prestacao de informac8es sobre os produtos oferecidos e sobre o0s servi¢os prestados
pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios pela qual
tenha sido contratado.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: agente autdnomo de
investimento.

e Datas de entrada e saida do cargo: Mar 2018 — Julho 2019
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. : m

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:
i cursos concluidos:

Mario Antonio Melilli é graduado em Economia pela PUC-SP, pds-graduado na ESPM e MBA
FIA em Gestao de Negocios.Pds-graduacao ESPM - 1° Gerencia com énfase em Marketing.

ii. aprovacao em exame de certificacdo profissional:

Certificado Profissional ANBIMA Série 10 — CPA 10
Certificado Profissional ANBIMA Série 20 — CPA 20
Certified Financial Planer — CFP(Planejar)

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

e nomedaempresa

e cargo e funcbes inerentes ao cargo

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
e datas de entrada e saida do cargo

e Nome da empresa: MP Associados — Consultoria de Investimentos Ltda
e Cargo e funcfes inerentes ao cargo: Sécio da empresa. Dentre as fungfes inerentes ao seu
cargo, estdo as seguintes:

e Confeccdo de relatérios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade,
composicdo e enquadramento de uma carteira de investimento de acordo com as
politicas de investimentos tracadas e informadas pelo proprio cliente, seja no mercado
doméstico ou estrangeiro;

Auxiliio no planejamento financeiro dos clientes da empresa;

Auxiliio no planejamento sucessoério dos clientes da empresa,;

Consultoria acerca de questdes atinentes aos produtos previdenciarios existentes; e
Administracdo de finangcas em geral dos clientes da empresa.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: Confeccdo de
relatérios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento
de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e
informadas pelo préprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento
financeiro; planejamento sucessoério; consultoria acerca de questfes atinentes aos produtos
previdenciarios existentes; e administragdo de financas em geral.

e Datas de entrada e saida do cargo: Agosto 2017 — Atual
e Nome da empresa: Banco Safra — Banco de Investimentos
e Cargo e funcbes inerentes ao cargo: Gerente de Relacionamento. Dentre as funcdes

inerentes ao seu cargo, destacam-se:

e Captacdo de Recursos de clientes HNWI; e
e Auxilio no gerenciamento de fortunas.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: instituicdo financeira
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e Datas de entrada e saida do cargo: Setembro 2012 — Agosto 2017 (5 Anos)

8.5. Em relacado ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrugéo, fornecer:

a.

curriculo, contendo as seguintes informacdes:

cursos concluidos

Rangel Alves Barbosa - O Diretor de Compliance, Risco e PLD

curriculo, contendo as seguintes informagdes:

a.

cursos concluidos:

Rangel Alves Barbosa é formado em Ciencias Contabeis pela Universidade 9 de
Julho(2017)

aprovacao em exame de certificagcéo profissional:

N/A

principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

nome da empresa

cargo e funcdes inerentes ao cargo

atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
datas de entrada e saida do cargo

e Nome da empresa: MP Associados — Consultoria de Investimentos Ltda.
e Cargo e funcbes inerentes ao cargo: Administrativo Financeiro e apoio em questdes
relacionadas a controles internos. As suas fun¢fes na empresa sao:

Responsavel pelo setor financeiro (contas a pagar/receber)

Relacionamento com instituicfes financeiras

Gestéo de tesouraria

Elaborac¢do de Fluxo de caixa (or¢ado e realizado)

Auxilio na andlise de questdes relacionadas a processos e controles internos, bem como
acompanhamento do comportamento ético dos colaboradores, a fim de garantir boas
praticas e alinhamento com o padrdo da empresa,;

Auxilio em questdes envolvendo o estudo de riscos envolvidos nas carteiras de
investimentos dos clientes da MP Associados, no ambito do processo de confeccdo de
relatérios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e
enquadramento de uma carteira de investimento, seja no mercado doméstico ou
estrangeiro.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: Confeccdo de
relatérios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento
de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e
informadas pelo préprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento
financeiro; planejamento sucessorio; consultoria acerca de questdes atinentes aos produtos
previdenciarios existentes; e administracédo de financas em geral.
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e Datas de entrada e saida do cargo: Abril 2019 - Atual

e Nome da empresa: Fesap Holding — Consultoria
e Cargo e funcdes inerentes ao cargo: Assitente Contabil Sr. Dentre as fun¢des inerentes ao

seu cargo, destacam-se:

¢ Responsavel pela elaboracao de relatérios contabeis
¢ Responsavel pela elaboracao de relatérios financeiros
e Analise e provisao de impostos

e MIS sobre atividades financeiras

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Empresa multinacional no segmento de recursos humanos.

e Datas de entrada e saida do cargo: Janeiro 2015 — Junho 2018 (4 Anos)

e Nome da empresa: Peeqflex Industria e Comércio.
e Cargo e funcgBes inerentes ao cargo: Estagiario Contabilidade / Controladoria. As suas

fungcbes na empresa eram:

e Efetuar conciliacdo contabil;

e Lancamentos das operacdes financeiras;

e Lancamentos de notas fiscais;

Rateios/Custos;

Verificagdo de contas patrimoniais e de resultados

Analise de Retencéo de tributos;

Lancamentos de impostos sobre exportagfes e importacdes;
Criacao de plano de contas..

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: Fabricagéo de
embalagens de papel e Fabricagcao de embalagens de material plastico.

e Datas de entrada e saida do cargo: Junho 2013 — Dezembro 2013

8.6. Em relacdo ao diretor responséavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa
indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. cursos concluidos
ii. aprovacgao em exame de certificacao profissional
iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

e nome daempresa

e cargo e funcbes inerentes ao cargo

e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
¢ datas de entrada e saida do cargo

O Diretor de Compliance e PLD acumula as funcdes de Diretor de Risco da Gestora e conta com

0 suporte técnico do Analista de Compliance e PLD e do Analista de Compliance, Risco e PLD -
Vide curriculos acima.

8.7. Em relacdo ao diretor responséavel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgdes:
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i. cursos concluidos

Magda Maria Malvdo Portugal é graduada pela PUC-SP, Pos-graduada em
Administracdo de empresas pela Fundacao Getulio Vargas — CEAG e extensdo em
financas pela Wharton Business School.

Possui CPA-20 pela Anbima.
Expertise em ativos nos mercados doméstico e internacional.

Possui 32 (trinta e dois) anos de experiéncia em mercado financeiro tendo atuado como
private banker em instituic6es de prestigio como Unibanco, Bozano Simonsen, Banca
della Svizzera Italiana em Londres e AIG Private Bank.

ii. aprovacéo em exame de certificagéo profissional

Magda Maria Malvao Portugal possui CPA-20 pela ANBIMA.

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

nome da empresa

cargo e funcdes inerentes ao cargo

atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
datas de entrada e saida do cargo

e Nome da empresa: MP Associados — Consultoria de Investimentos Ltda.
e Cargo e funcgdes inerentes ao cargo: Sdcia. Dentre as fun¢des inerentes ao seu cargo,
destacam-se:

Exercicio exclusivo da administracéo da sociedade, detendo amplos poderes para representacao
e tomada de decisdes;

Relacionamento direto com os clientes da MP Associados, bem como prospeccdo de novos
clientes;

Supervisao dos colaboradores da empresa;

Confeccao de relatdrios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicao e
enquadramento de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos
tracadas e informadas pelo proprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro;
Assessoria no planejamento financeiro de clientes;

Assessoria no Planejamento sucessorio de clientes;

Consultoria acerca de questdes atinentes aos produtos previdenciarios existentes;

Auxilio na administracdo de finangas em geral.

e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: Confeccdo de
relatérios gerenciais ou de controle que mostram a rentabilidade, composicdo e enquadramento
de uma carteira de investimento de acordo com as politicas de investimentos tracadas e
informadas pelo préprio cliente, seja no mercado doméstico ou estrangeiro; planejamento
financeiro; planejamento sucessorio; consultoria acerca de questfes atinentes aos produtos
previdenciarios existentes; e administragdo de financas em geral.

e Datas de entrada e saida do cargo: Dez 2007 — Atual

e Nome da empresa: MM Agente Autbnomo de Investimentos Ltda.
e Cargo e funcdes inerentes ao cargo: Sdcia. A época, exercia atividades tipicas de agente
autbnomo de investimento, quais sejam:
e Prospeccao e captacao de clientes;
e Recepcdo e registro de ordens e transmissdo dessas ordens para 0s sistemas de
negociacdo ou de registro cabiveis, na forma da regulamentacéo em vigor; e
e Prestacao de informacdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servigos prestados
pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios pela qual
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tenha sido contratado.
e Atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram: agente autbnomo de
investimento.
e Datas de entrada e saida do cargo: Jun 2007 — Mar 2018.

8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestéo de recursos, incluindo:

a.

b.

C.

guantidade de profissionais

02 (dois)

natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Elaboracéo de estudos e andlises dos investimentos a serem feitos pela Gestora, mensurando a
atratividade de cada ativo a ser investido.

os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O processo de investimentos da Gestora pode ser sintetizado com base nas seguintes etapas:
Visdo de mercado

Queremos estar a par do que esta acontecendo ao nosso redor. O mundo evolui e precisamos
entender para onde. Somos leitores avidos e gostamos de questionar para entender melhor. Com
isso em mente, acompanhamos o noticiario nacional e internacional e analisamos relatérios de
fontes variadas, de entidades governamentais a hdo governamentais. Como forma de evitar a
criacdo de uma linha de pensamento homogénea dentro da equipe, 0 que em nossa Visdo
atrapalha nossa capacidade analitica, participamos de reunifes externas com profissionais de
mercado e convidamos economistas, analistas, gestores, consultores e professores para
reunibes perioddicas, sobre assuntos variados, com nossa equipe de andlise e gestdo. A partir
desta visdo de mercado, identificamos tendéncias politicas e macroeconémicas, no Brasil e no

exterior,

e definimos a avaliacdo top-down que queremos refletida na gestdo das carteiras de

renda fixa e de renda variavel.

Fidelidade ao mandato

Oportunidades de investimento sdo quase infinitas. Contudo, cada produto gerido pela Gestora
possui regras e limites definidos de acordo com o perfil de seus clientes. Fundamental, portanto,
entendermos estas questdes para que possamos aproveitar as oportunidades certas em cada

carteira.

Como exemplos de aspectos relevantes dentro deste processo, podemos destacar o

valor de mercado (exemplo: o fundo small caps investe em empresas com no maximo R$ 4
bilhdes de valor de mercado), o perfil do ativo (exemplo: o fundo de dividendos privilegia
empresas com dividend yields mais altos), a volatilidade esperada (exemplo: os fundos de renda
fixa possuem mandatos mais conservadores) e a liquidez (exemplo: a liquidez dos ativos de cada
carteira deve ser suficiente para fazer frente aos seus prazos de resgate).

Andlise fundamentalista

A combinacéo da avaliacdo top-down com o mandato de cada produto resulta em uma amostra
determinada de ativos passiveis de investimento. A selecdo de ativos é realizada a partir de
analises bottom-up para identificar entre estes ativos aqueles cuja precificacdo aponte para 0s

maiores

potenciais de valorizagdo. As metodologias de avaliacdo compreendem modelos

proprietarios de fluxos de caixa descontado e comparag8es por multiplos. O calculo do retorno
potencial de um ativo, neste sentido, é baseado na analise de resultados e na definicao de
premissas sobre sua capacidade futura de geracdo de caixa, projetando-se o fluxo de caixa
esperado para o periodo relevante, no caso de renda variavel, e durante a vida do ativo, no caso
de renda fixa.
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Decisdes em Comité

O processo de analise de cada ativo € liderado por um analista, responsavel por apresentar suas
consideracfes para o Comité de Investimentos. As discussdes neste féorum, permitem que as
decisdes sejam tomadas com base em diferentes cenarios prospectivos e elevada margem de
seguranca. Sempre que entender necessario, o Comité de Investimentos pode solicitar analises
adicionais sobre determinado ativo, o que, no caso de posi¢cdes em acdes, por exemplo,
usualmente acontece. Todas as decisdes da Gestora referentes a alocacdo de ativos devem ser
aprovadas pelo Comité de Investimentos.

DefinigBes de limites

Ao aprovar o investimento em determinado ativo, o0 Comité de Investimentos define o tamanho
maximo da posicao na(s) carteira(s) e define o orgamento de risco que devera ser observado em
cada mandato. O tamanho da posicdo é definido com base em aspectos como liquidez,
convicgédo e diversificacdo e pode ser igual ou menor ao permitido pela politica de investimento.
O orcamento de risco, por sua vez, é definido de maneira diferente para cada classe de ativo.
Nas carteiras de renda variavel, por exemplo, ndo costuma envolver indicadores de risco de
mercado, uma vez que, segundo a filosofia de investimento em valor da Gestora, precos em
gqueda podem representar melhores oportunidades de investimento (com menos risco, e nao o
contrario).

Gestdo diaria

Com a aprovacao pelo Comité de Investimentos, a area de Anélise e Gestao, liderada pelo Diretor
responsavel pela atividade de Gestdo de Recursos, fica responsavel pela execucdo das
estratégias aprovadas e pela gestao diaria das carteiras, com autonomia para realizar ajustes
nas posicdes e comprar ou vender ativos por razbes de aportes e resgates. A execucdo das
ordens é realizada por um profissional dedicado a esta atividade e acompanhada por sistemas
de controle de risco e de gestdo de ativos e passivos, garantindo que estdo dentro dos limites
definidos e permitindo o acompanhamento periddico do desempenho de cada posicao.
Garantem, além disso, a distribuicdo proporcional das ordens para diferentes carteiras quando o
investimento em um mesmo ativo € realizado por mais de uma delas. A atribuicdo de performance
€ realizada de maneira constante pelos sistemas da Gestora e acompanhada, com periodicidade
no minimo mensal, pelo Comité de Investimentos.

Os sistemas SmartBrain da Brain da Brain Consultores Associados e Britech auxiliam na
consecucao das atividades acima listadas.

8.9. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacéo
dos servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais
02 (dois)
b. naturezadas atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Implementacdo e monitoramento de politicas, verificacdo da aderéncia a normativos internos e
regulatérios e selecdo e monitoramento de servigos prestados por terceiros.

c. ossistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Procedimentos de PLD: A Gestora conta com o armazenamento das informacgdes de cadastro e
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monitoramento periodico das posicdes dos clientes que investirdo nos fundos geridos pela
Gestora, para fins de prevencao e controle a lavagem de dinheiro.

Adicionalmente aos seus esforgos proprios, a Gestora contara com esforcos dos administradores,
distribuidores, conforme o caso, e custodiantes dos fundos que sdo ou venham a ser por ela
geridos para (i) realizar a identificacdo de clientes novos ou ja existentes, inclusive previamente
a efetiva realizacdo dos investimentos; e (ii) prevenir, detectar e reportar quaisquer operacdes
suspeitas. Cabera ao Diretor de Compliance, Risco e PLD da Gestora conhecer as politicas e
manuais de combate a lavagem de dinheiro adotados pelos administradores, distribuidores e
custodiantes dos fundos que sdo ou venham a ser geridos pela Gestora. Na sele¢cdo dos
administradores e distribuidores de fundos, conforme o caso, a Gestora exige de administradores
e/ou distribuidores politicas de prevencao a lavagem de dinheiro e que adotem procedimentos
para a boa execugdo dessas politicas, dentre os quais: utilizagdo da politica de conheca seu
cliente, identificacdo das &reas e processos suscetiveis a risco, realizacdo de treinamento
adequado para os funcionarios, manuten¢éo de cadastros atualizados de clientes, utilizagcao de
sistema especifico para investigagéo e deteccao de atividades consideradas suspeitas.

Por fim, além da infraestrutura e sistemas de informac&o compartilhados pelos administradores
fiduciarios, distribuidores, conforme o caso, e custodiantes dos fundos geridos pela Gestora, a
Portogallo Investimentos adotara como mecanismo padrdo de checagem cadastral e reputacional
dos seus clientes e contrapartes a busca nos sites abaixo, sendo certo que qualquer apontamento
deverd ser levado para conhecimento e avaliacdo da imediata do Diretor de Compliance, Risco e
PLD:

The Financial Conduct Authority (FCA UK)— www.fca.org.uk
Prudential Regulation Authority— www.bankofengland.co.uk
Google — www.google.com

Justica Federal - www.cjf.jus.br

OCC — www.occ.treasury.gov

Ofac - www.treas.gov

Press Complaints Commission (PCC) - www.pcc.org.uk

UK Gov - www.direct.gov.uk

Unauthorized Banks - http://occ.treas.gov/ftp/alert/200828a.pdf
http://occ.treas.gov/ftp/alert/2008-28a.pdf

US Oregon Gov - www.oregon.gov.

Confidencialidade das Informacdes: Os colaboradores da Gestora deverdo guardar sigilo sobre
toda e qualquer informacao relacionada aos clientes da Gestora, ndo podendo ser divulgada sem
0 prévio e expresso consentimento do cliente, salvo na hipétese de deciséo judicial especifica
que determine a Gestora a prestacdo de informacgdes ou, extrajudicialmente, em razao de
procedimento fiscalizatério de autoridade competente, especialmente CVM. O disposto neste
paragrafo deve ser observado durante a vigéncia do relacionamento profissional do colaborador
com a Gestora e também apos seu término.

Todo colaborador devera assinar um Termo de Confidencialidade, que trata da obrigacdo de
observancia da politica de confidencialidade e seguranca da informacéo da Gestora. Pelo referido
documento, cada colaborador declara ciéncia da existéncia da referida politica e das regras e
principios ora expostos, seguidos pela Gestora.

A Gestora realiza um rigido controle de seguran¢a da informacéo e adota procedimentos de
seguranca cibernética, os quais se encontram disponiveis para consulta publica no website da
Gestora: www.portogalloinvestimentos.com.br

Testes de Seguranca: Periodicamente, a Gestora realiza testes de seguranca em todo o seu
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sistema de informacdo. Dentre as medidas, incluem-se, mas néo se limitam:

(i) Verificacdo semestral do login dos Colaboradores;

(i) Anualmente, altera-se a senha de acesso dos Colaboradores;

(iii) Testes trimestrais no firewall;

(iv) Testes semestrais nas restricbes impostas aos diretorios;

(v)Manutengdo semestral de todo o “hardware” por empresa especializada em consultoria de
tecnologia de informacéo;

(vi) Testes no “back-up” (salvamento de informacdes) semanal, realizado na nuvem.

Conflitos de Interesse: Os colaboradores devem fazer divulgacdo plena e justa de todas as
guestdes que possam razoavelmente vir a prejudicar a sua independéncia e objetividade ou
interferir com os respectivos deveres para com 0s seus clientes, possiveis clientes e
empregadores. Os colaboradores devem garantir que essas divulgacdes sejam relevantes,
apresentadas em redacdo simples e comunicadas de maneira eficaz. As transacbes de
investimentos de clientes e empregadores devem ter prioridade em relacdo as transacdes de
investimentos nas quais um membro ou um candidato seja o beneficiario. Sdo exemplos de
conflitos de interesses as situa¢des ou fatos em que ha:

- Influéncia quanto ao julgamento do colaborador atuando em nome da Gestora;

- Desvio de oportunidades de negdcios da Gestora;

- Concorréncia com a atividade/neg6cio da Gestora;

- Ocupacéo significativa do tempo ou da atencdo dispensada pelo colaborador, diminuindo sua
eficiéncia e produtividade em relagdo as suas tarefas profissionais;

- Prejuizo a reputacao do colaborador ou & imagem da Gestora; e

- Caracterizagdo de beneficios exclusivos ao colaborador as expensas da Gestora.

Caso o Colaborador se encontre em uma situacdo que suspeite que possa se enquadrar em
conflito de interesses, tal suspeita devera ser imediatamente reportada ao Diretor de Compliance,
Risco e PLD da Gestora para que este delibere pela forma de mitigacdo ou eliminacédo de tal
conflito.

Investimentos Pessoais: A Gestora possui uma politica especifica sobre investimentos pessoais
que tem por escopo estabelecer procedimentos e regras para 0s investimentos pessoais dos
sécios e colaboradores, a fim de evitar situagdes que possam caracterizar conflito de interesses
ou a utilizacdo indevida de informacdes confidenciais da Gestora. A politica foi elaborada
considerando o0 escopo de atuagcdo da Portogallo Investimentos, que funcionard como uma
gestora dos recursos focada na gestao de fundos de investimento regidos pela ICVM 555. Desta
forma, em linhas gerais, os investimentos efetuados pelos colaboradores da Portogallo
Investimentos, em beneficio préprio, devem ser norteados a fim de nao interferirem de forma
negativa no desempenho de suas atividades profissionais. Ademais, devem ser totalmente
isolados de operacBes realizadas pela Portogallo Investimentos, para que sejam evitadas
situacdes que configurem conflito de interesses.

A Portogallo Investimentos néo tolera quaisquer condutas que evidenciem as praticas ilegais de
“Insider Trading” (assim considerada a compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base
no uso de informacao privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio préprio ou de terceiros)
ou de “Front Running” (utilizagdo de informagdes antecipadas sobre operagdes, que possam
afetar a formacé&o de precos dos ativos envolvidos).

Sempre que for detectada alguma situacdo de conflito de interesse, ainda que potencial, os
Colaboradores da Portogallo Investimentos ficam obrigados a néo realizar a operagéo ou a se
desfazerem de sua posicao de investimento pessoal. Neste caso, devem notificar imediatamente
e por escrito o Diretor de Compliance, Risco e PLD da Gestora.
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8.10.

Nao sera permitido aos Colaboradores, inclusive se realizados indiretamente através de terceiros
tais como Familiares Diretos ou Pessoas Vinculadas, as negocia¢des envolvendo que tenham
sido expressamente vedadas pela area de Compliance em sua andlise discricionaria, conforme
venha a ser divulgado aos Colaboradores.

Por fim, caso seja solicitado, os Colaboradores se comprometem a fornecer a Gestora
informacBes sobre suas transacdes pessoais, posicdes e carteira pessoal de investimentos, e
contas de custddia e prestadores de servicos. As informacdes prestadas serdo tratadas com
extrema confidencialidade e somente a Diretoria da Gestora podera ter acesso as informacdes
prestadas pelo Colaborador em relagdo a seus investimentos pessoais. No entanto, conforme
orientacdo da Comisséo de Valores Mobilidrios, o Colaborador autoriza a Gestora a divulgar, caso
necessario, informacdes sobre resgates pessoais de cotas de fundos geridos pela Gestora.

aforma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A Diretoria de Compliance e PLD e o Comité de Compliance e Risco sdo independentes das
demais areas da Gestora, podendo exercer seus poderes em relacdo a qualquer colaborador.
Para isso, gozam de garantias institucionais de independéncia e auséncia de subordinagcédo a
diretorias da Gestora.

Fornecer informacgdes sobre a estrutura mantida para a gestéo de riscos, incluindo:

guantidade de profissionais
02 (dois)
natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

As atividades desenvolvidas pelo departamento de gestdo de risco tém a natureza de definir e
executar as praticas de gestdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e contraparte, de
concentracao e operacionais da Gestora, assim como a qualidade do processo e metodologia e,
ainda, a guarda dos documentos que contenham as justificativas das decis6es tomadas no ambito
da gestéo de riscos da Gestora.

Nesse sentido, o departamento de gestdo de risco da Gestora possui as seguintes funcgées: (i)
implementar a politica de gestdo de riscos, planejando a execugdo e executando 0s
procedimentos definidos pelo Comité de Compliance e Risco (“Comité de Risco”); (ii) redigir os
manuais, procedimentos e regras de risco; (iii) apontar desenquadramentos e aplicar os
procedimentos definidos na politica de gestao de riscos aos casos faticos; (iv) produzir relatérios
de risco e leva-los ao gestor; e (v) auxiliar o Comité de Risco em qualquer questao atinente a sua
area.

os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Como mencionado acima, a Portogallo Investimentos atuard com o foco na gestéo de fundos de
investimento regidos pela ICVM 555, desempenhando, portanto, as atividades de gestdo de
fundos de investimento e distribuicdo das cotas dos fundos de investimento sob gestéo.

Nesse sentido, com fulcro no artigo 49, inciso VII, da ICVM 558, o qual estabelece que a gestora
de recursos pessoa juridica devera constituir e manter recursos computacionais adequados ao
seu porte e a sua area de atuacao, e, a considerar o porte e a area de atuacao da Portogallo
Investimentos, acima mencionados, entendemos que a utilizacdo o uso dos sistemas Britech e
Smartbrain da Brain Consultores Associados, devidamente contratado pela Gestora, aliados a
expertise diferenciada dos colaboradores da area de gestdo de riscos, sdo procedimentos
suficientes e adequados a complexidade das operagfes a serem conduzidas pela Portogallo
Investimentos no &mbito da gestédo de risco dos fundos de investimento a serem geridos pela
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Gestora.

A Gestora adota processos e controles internos adequados ao seu porte e a sua area de atuacgao
para a gestao de risco de seu portfélio, incluindo, mas nao se limitando, aos seguintes:

Procedimentos Gerais para Controle de Riscos

A abordagem de risco da Gestora foi estruturada para alinhar estratégia e perfil do cliente, sendo
integrada em todo o processo de gestdo. A Gestora é focada na gestao de fundos de investimento
regidos pela ICVM 555, ndo prestando servigos de analise de valores mobiliarios para terceiros.

A estrutura de gerenciamento do risco é desenhada de forma a identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos que podem afetar o capital dos fundos geridos. Em conjunto, trabalham as
areas de risco e compliance e o administrador fiduciario dos fundos, prezando sempre pela
conformidade dos processos, a fim de mitigar os possiveis riscos operacionais e custos
adicionais. A Gestora atua para manter as carteiras dos fundos dentro dos niveis de risco pré-
determinados, garantindo a adequada relacdo entre o risco e o retorno da carteira investida, a
correta precificagdo dos ativos e controle de liquidez, enquanto o administrador reporta os
eventuais desvios em base diaria e demanda o reenquadramento, quando necessario. A &rea de
enquadramento do controlador/custodiante realiza controles que visam detectar eventuais
desenquadramentos das carteiras ou incompatibilidades entre o perfil de risco e a politica de
investimentos, expressa nos regulamentos dos fundos. Ac¢des corretivas serdo prontamente
tomadas pela Gestora visando o reenquadramento e a eliminacédo de distor¢oes.

As metodologias de gestédo do risco sdo desenvolvidas internamente, podendo utilizar sistemas
desenvolvidos por terceiros.

Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte
Na gestéo do risco de crédito, a Gestora observara os seguintes principios:

- Independéncia na avaliagdo: a avaliagdo deve ser independente e ndo deve considerar os
potenciais ganhos da operacéo de forma isolada;

- Mecanismos de mitigacéo de risco: a politica de gerenciamento de risco de crédito, na medida
do possivel, visara ao estabelecimento de mecanismos de mitigagdo de risco;

- Monitoramento por processos e instrumentos: processos serdo estabelecidos e indicadores e
instrumentos serdo criados para medir, monitorar e controlar o risco de crédito inerente a seus
produtos;

- Continuidade: o monitoramento da carteira deve ser continuo; e

- Conformidade: dever-se-a avaliar a conformidade das operacBes com as normas e legislacéo
em vigor no Brasil.

Seguindo o descrito no Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 6/2014, a analise de créditos e contrapartes
feita pela Gestora devera verificar os seis elementos abaixo:

- Carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas obrigacdes e a sua
experiéncia no ramo;

- Capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negécio e sua habilidade em
gerar retornos;

- Capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;

- Colateral: aspectos das garantias apresentadas;

- Condicdes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negocio do devedor; e

- Conglomerado: verificagdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.

A andlise de crédito se dard em conformidade com os normativos e c6digos em vigor e, somente
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com o adequado acesso as informagBes que a Gestora considerar necessarias para a devida
analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo.

Com relacdo a aquisicdo e ao monitoramento dos ativos de crédito privado, atribui-se a
responsabilidade de observancia da politica em questédo primariamente ao Diretor de Gestéo e
subsidiariamente a Diretoria de Compliance e Risco.

As analises da Gestora para aquisicao de crédito privado sdo capazes de identificar e mensurar
0s principais riscos associados e justificar suas aquisi¢cdes, sendo admitidos procedimentos que
considerem os ativos de forma individual ou de forma coletiva, observados:

a. Natureza e finalidade da transacéo;

b. Quantidade;

c. Valor;

d. Prazo;

e. Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras
gque possam ser consideradas relevantes;

f. Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢do de parcelas de operacao.

Ainda, a Gestora contard com os seguintes procedimentos para selecionar os ativos de crédito:
I. Analise Qualitativa

Com base nas indicacbes e andlises recebidas de parceiros, serdo revisados aspectos
estratégicos do investimento, como adequacéo do prazo, taxas, rela¢éo risco-retorno, e contexto
da composicgdo da carteira com o titulo. Além disso, serdo analisados aspectos da atividade e do
setor econdémico em que o emissor atua. Na andlise qualitativa também serdo consideradas as
restricdes de investimento em crédito privado impostas pelo Cédigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA”), sendo
apenas permitidos investimentos em papéis de emissores que se submetam anualmente a
auditoria.

Il. Simulag&o de Cenérios

Esta etapa do processo envolve a andlise de stress, com a tentativa de antever cenarios que
possam impactar o perfil de crédito da operagéo. Os responsaveis por tal analise verificardo as
condi¢cdes macroecondmicas relacionadas ao setor sob andlise, dando énfase a aspectos como
sazonalidade, setores com maior/menor sensibilidade a renda, riscos de intervengdes
governamentais (protecdes alfandegarias, subsidios, etc.) e impactos de ordem regulatoria e
cambial.

[ll. Checagem restritiva

A Gestora podera realizar pesquisas restritivas sobre o emissor do crédito quais sejam, consulta
restritiva no tocante ao CNPJ da empresa e CPF dos acionistas; certiddes: CND — (Divida Ativa
da Unido); e Certiddes negativas: INSS, FGTS, ICMS, ISS, Contribui¢cdes e Tributos Federais. A
Gestora também podera aproveitar andlises feitas por terceiros e utilizar checagens prévias
realizadas por parceiros confiaveis.

IV.Monitoramento

Concluida a andlise de crédito, a Gestora gerencia o risco de crédito por meio da definicdo de
limites minimos de qualidade de crédito de emissor, de contraparte ou de intermediario, medida
por agéncia de rating; limites de exposi¢do por emissor ou contraparte, nominais ou como um
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percentual do patriménio liquido do fundo; e limites consolidados nominais por emissor,
contraparte ou intermediario.

A Gestora possui processos e controles capazes de identificar os ativos de crédito privado
adquiridos pelos fundos de investimento, armazenando ao menos as seguintes informacdes:

. Instrumento de crédito;
. Datas e valores de parcelas;
. Datas de contratacdo e vencimento;
. Taxas de juros;
. Garantias;
Data e valor de aquisi¢ao;
. Informag@es sobre o rating da operacao na data da contratacdo, quando aplicavel.

Q ™+~ 0® QO O T QD

A Gestora deve monitorar, segundo critérios consistentes, potenciais perdas associadas ao risco
de crédito, reavaliando periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores, sendo a periodicidade da revisdo proporcional a qualidade do crédito —
guanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagées — e/ou a relevancia
do crédito para a carteira.

As reavaliacdes sdo devidamente documentadas e apreciadas pelas algadas decisoérias e suas
considerac¢des sdo documentadas.

O monitoramento do risco de crédito é realizado mensalmente, e controles utilizados séao
atualizados trimestralmente.

As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos ativos de crédito privado podem ser
aplicadas de forma mitigada, desde que envolvam emissores listados em mercados organizados
e levem em consideracdo a complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a
representatividade do ativo na carteira de investimento.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, a Gestora podera contratar terceiros para auxiliar na
avaliacdo ou no acompanhamento do crédito privado, devendo realizar, para esta contratacao,
prévia e criteriosa analise e sele¢do dos contratados. Neste sentido, independentemente da
contratacdo de um consultor de crédito, a Gestora € responsavel por realizar a sua analise
prépria, mantendo-a devidamente formalizada.

Gerenciamento de Risco de Liquidez

Critérios Utilizados no Gerenciamento e Controle da Liquidez dos Fundos

O gerenciamento e controle da liquidez dos fundos levam em considera¢éo os seguintes critérios:

a. Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos e as condi¢des de resgate de cotas,
conforme estabelecidas nos regulamentos;

b. Analise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos, bem como a capacidade de
transformacédo destes em caixa;

c. Monitoramento das operacdes realizadas nos mercados com o proposito de fornecer os
subsidios necessarios para a avaliagdo de liquidez dos ativos financeiros;

d. Observancia dos prazos de resgate e demais condicdes de liquidez previstas para a
disponibilizacéo de recursos, quando os fundos investirem em cotas de fundos de investimentos;
e

e. Controle diario do fluxo de caixa do fundo pelo conceito de caixa disponivel.
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Ademais, cumpre destacar que esta politica de gerenciamento de risco de liquidez foi
desenvolvida considerando que a Portogallo Investimentos atua como uma gestora de recursos
focada na gestdo de fundos de investimento regidos pela ICVM 555, sendo os mecanismos aqui
descritos, portanto, adequados e conectados a realidade da Portogallo Investimentos.

Elementos da Gestado de Liquidez, Passivo e Resgates dos Fundos

As dificuldades decorrentes da falta de liquidez est&o intimamente relacionadas entre si, e podem
levar a liquidacéo antecipada e desordenadas dos ativos do fundo de investimento, em prejuizo
dos investidores.

Os fundos contardo com um prazo de resgate adequado para que a rentabilidade das estratégias
nao seja prejudicada por um resgate mais significativo.

Seré feito 0 monitoramento diério das carteiras de ativos dos fundos para que estejam adequadas
a liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e néo prejudique os cotistas remanescentes.

Todos os resgates serdo acompanhados desde o pedido até a liquidacdo para que se tenha o
fluxo completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir antecipadamente
reduzindo posicdes para a liquidagédo do resgate.

Ademais, outra metodologia de gerenciamento do risco de liquidez envolve o controle do volume
investido em cada ativo, que devera sempre ser compativel com o volume negociado no mercado,
para que em eventos de iliquidez seja observado o preco regular do ativo no mercado.

Caso a Gestora assuma a gestdo de fundos de investimento destinados ao publico em geral
(investidores ndo qualificados) que invistam mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio
liguido em ativos de crédito privado, devera observar o disposto pela ANBIMA, que propde para
0s ativos de crédito privado a comparacgdo entre a curva de liquidez do ativo com a do passivo
nos vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias Uteis. Essa metodologia implica que a liquidez do ativo
deve ser maior do que a do passivo em todos o0s vértices.

N&o obstante, considerando um cenario de estresse, os fundos de investimento serdo geridos de
maneira tal que 100% (cem por cento) de suas posi¢des, considerando o caixa, e equivalentes
de caixa, sejam liquidaveis dentro do prazo de resgate do fundo de investimento. Para o célculo
do tempo de zeragem dos ativos, considera-se que cada ativo investido possui uma liquidez de
1/3 (um tergo) de seu volume médio negociado. O volume médio negociado é a média aritmética
dos volumes diarios negociados nos ultimos 42 (quarenta e dois) dias Uteis.

A programacéo de investimento dos fundos determina que a liquidez dos ativos deve respeitar os
seguintes parametros, definidos pelo Comité de Compliance e Risco:

- Limite de Simulacéo de resgate de 5% do patriménio em um dia considerando a liquidez dos
ativos no mercado.
- Limite de Prazo necesséario para resgate de 100% do portfélio.

Adicionalmente ao controle de liquidez das posi¢fes, a programacéo de investimento e liquidez
dos fundos deverd respeitar o seu respectivo passivo, considerando o grau de dispersao das
cotas (i.e., 0 numero de cotistas e a propriedade das cotas em determinado cotista). A Gestora
envidara melhores esforgos para que nenhum cotista detenha participacdo superior a 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Gestdo de caixa: (i) a Gestora monitora o fluxo de caixa dos fundos de investimento ndo
permitindo que o nivel de caixa de cada fundo fique abaixo de 1% do PL; (ii) o caixa dos fundos
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de investimento deve ser investido em ativos de liquidez diaria tais como (a) titulos publicos
federais e (b) fundos de investimento de renda fixa geridos por bancos de primeira linha. O
objetivo, neste caso, é mitigar ao maximo o risco de crédito.

Em casos extremos de iliquidez, os resgates podem ser pagos em ativos financeiros, desde que
tal prerrogativa esteja prevista nos regulamentos dos fundos.

Outrossim, visando sempre o interesse do cotista, a Gestora tera para cada um dos fundos um
nivel de patriménio liquido em que podera, mesmo que temporariamente, ndo aceitar novas
aplicagbes até analisar se a estratégia podera continuar a performar da mesma maneira dada a
liquidez do mercado.

Metodologias para Gestdo de Risco de Liquidez Especificas

I. Aplicavel para os Fundos Investidos

Para os fundos de investimento investidos, sera considerado o prazo de resgate como a liquidez
desse ativo. Fundos de renda fixa que geram retornos proximos ao CDI e com resgate no mesmo
dia serdo utilizados para a gestdo de caixa. Além disso, para a rentabilizacdo do caixa, serao
utilizadas operacdes compromissadas em que o valor investido retorna no dia seguinte em
dinheiro rentabilizado, tendo titulos puablicos como garantia.

Il. Aplicavel para A¢bes

O numero de dias serd a divisdo da posicdo financeira dividido por 30% (trinta por cento) do
volume médio dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias Uteis.

[I. Aplicavel para os Derivativos de Balcao

Os ativos de bolsa terdo seus precos divulgados diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,
e o valor adotado para precificacdo do investimento sera o de fechamento dos mercados.

IV.Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias

Os ativos depositados como garantia ou margem terdo seu prazo de venda a contar da data de
liquidacdo das demais posi¢fes do fundo de investimento, quando esses deverdo ser liberados.

V. Aplicavel para Ativos no Exterior

Os investimentos em ativos no exterior seguirdo integralmente o disposto no objetivo, politica de
investimento, politica de utilizagdo de instrumentos derivativos, liquidez e nivel de risco
observados pelo fundo de investimento sob gestao.

Em consonéancia com o disposto acima, a Gestora somente selecionara os veiculos ou fundos de
investimento no exterior que observem, no minimo, as regras a seguir, sem prejuizo de o
administrador fiduciario estabelecer condi¢cdes adicionais, respeitados os termos da
regulamentacao vigente e a competéncia de cada prestador de servicos: (i) o valor da cota do
veiculo ou fundo de investimento no exterior seja calculado a cada 30 (trinta) dias; (ii) as
demonstraces financeiras sejam auditadas por empresa de auditoria independente; e (iii) possua
politica de controle de riscos e limites de alavancagem compativeis com a politica do fundo de
investimento sob gestéo.

Procedimentos em situacdes especiais de iliguidez das carteiras
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Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos fundos de
investimento, inclusive em decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario de algum dos fundos de
investimento ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Gestora podera solicitar
gue a administradora declare o fechamento para a realizacédo de resgates do fundo sem liquidez,
sendo obrigatéria a convocacdo de assembleia geral, na forma do regulamento do fundo
correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

- Reabertura ou manutenc¢éo do fechamento do fundo para resgate;

- Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

- Ciséo do fundo de investimento; e

- Liquidacéo do fundo de investimento.

Fontes de Dados e Informacdes

Sao consideradas fontes para a obtencdo de dados e informagfes para o calculo da liquidez de
ativos financeiros:

I. Para Ativos Negociados em Bolsas de Valores e/ou Sistemas Eletrénicos;

a. Diretamente das bolsas, sistemas de custddia, sistemas eletrénicos de negociages e clearing
houses; e

b. Outras fontes que possam informar sobre a negociagéo do ativo financeiro.

Il. Para Ativos Negociados no Mercado de Balcdo Organizado

a. Das fontes indicadas no item anterior;

b. Do Banco Central do Brasil, Tesouro Nacional e seus equivalentes no pais na qual o Ativo
Financeiro é negociado; e

c. Da ANBIMA.

Periodicidade do Monitoramento do Risco de Liquidez

A situacao de liquidez serd monitorada, no minimo, semanalmente, sendo reportada ao Diretor
de Gestdo, que devera pautar suas decisdes a luz dos limites estabelecidos no momento da
definicao do perfil de liquidez do cliente e ou por for¢a dos préprios documentos regulatérios dos
veiculos.

Revisédo das Metodologias e Publicidade da Politica

A politica de gestdo de liquidez sera revisada anualmente ou quando da publicacdo de novas
legislacGes externas e/ou alteracdo de procedimentos internos que impactem no gerenciamento
do referido risco. Tais atualizac6es devem ser avaliadas pelo Diretor de Risco da Gestora. As
novas versdes deverao ser disponibilizadas pelos meios cabiveis a todos os Colaboradores.

Gestao de Risco de Mercado

Em vista da estratégia de investimento e o publico de clientes da Gestora, a gestéo de riscos de
mercado sera baseada nos seguintes pilares: Value at Risk (VAR), Testes de Estresse e
Volatilidade.

O Value at Risk visa quantificar o risco do portfolio, levando-se em consideracao a volatilidade
momentanea do mercado para cada ativo da carteira e a diversificacdo da carteira. O limite de
Value at Risk faz com que os fundos geridos permane¢cam num patamar de risco compativel com
0 seu mandato e que as perdas potenciais possam ser absorvidas num horizonte curto.
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Os Indicadores de Sensibilidade sao métricas de fatores de risco especificos. Sdo as chamadas
“gregas” do valor a mercado da carteira em relagao aos parametros de mercado. As gregas sao
variaveis que mostram a sensibilidade e o comportamento do preco em relagdo a quatro fatores:
(i) mudanca no preco do ativo subjacente; (i) mudanca na taxa de juros; (ii) mudanca na
volatilidade do ativo subjacente; (iv) mudanca no tempo. Os principais indicadores utilizados
medem os riscos de acdes, juros e cambio.

Ademais, a Gestora realiza testes de estresse, 0s quais séo feitos para evitar que variacfes
anormais de grande amplitude causem perdas que afetem catastroficamente a rentabilidade do
fundo. Esses testes serfo feitos com cenarios de stress definidos pela Area de Risco.

A volatilidade do fundo e das posices é monitorada para estimar o comportamento esperado de
curto e longo prazo dos investimentos na carteira. O monitoramento da volatilidade de um fundo
€ bastante Util quando comparada a volatilidade do mercado em geral, ou a volatilidade de
benchmarks. Também é util para a comparacéo historica de volatilidade do fundo ou de ativos.
Assim, monitoramos a volatilidade do fundo, mas especial atencdo é dada a aspectos qualitativos
das posicbes, em especial variacdes bruscas (gaps) de precos, que tém o potencial de extrapolar

limites de VAR e estresse razoavelmente definidos.
Gestéo de Risco de Concentracéo

O Risco de Concentragdo se caracteriza pela concentragdo de investimentos de carteiras de
valores mobiliarias em um mesmo fator de risco como pais, regido, emissor, tipo e classe de ativo,
dentre outros, que pode potencializar a exposi¢éo da carteira.

Caso os regulamentos dos fundos ou os mandatos nao determinem limites especificos em relagédo
a diversificacdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas préticas de diversificacdo que
mitigue o risco de concentragdo, considerando tamanho das posi¢des e a correlacédo entre as
mesmas.

Gestéo de Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Séao exemplos de eventos de Risco Operacional:

- Fraudes internas;

- Fraudes externas;

- Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

- Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicgos;

- Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

- Aqueles que acarretem a interrup¢éo das atividades da instituicéo;

- Falhas em sistemas de tecnologia da informacéo; e

- Falhas na execuc¢édo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na instituicdo.

Principios Gerais da Gestdo de Riscos Operacionais

I. Simplicidade

Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e remediar um
eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro operacional. Dessa
forma, procuramos simplificar a gestédo de portfélio e a estrutura administrativa da Gestora, de
forma a mitigar a possibilidade de ocorréncia de erros.
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Il. Organizagéo

E importante manter as operagdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam
facilmente executados e verificados.

[1l. Integridade

Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de interesses e a atuacdo em situacdes
de interpretagBes ambiguas. Assim, problemas sédo evitados ainda em estagio preliminar.

IV.Diligéncia
E importante manter a supervisio das vérias regras e procedimentos e, igualmente importante,

rapidamente agir para a solugdo de um problema tdo logo seja identificado

aforma como a empresa garante aindependéncia do trabalho executado pelo setor

A Diretoria de Risco e o Comité de Risco séo independentes das outras areas da empresa e
poderdo exercer seus poderes em relagéo a qualquer colaborador. Para isso, gozam de garantias
institucionais de independéncia e auséncia de subordinagéo a diretorias da Gestora.

8.11.Fornecer informagcfes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de
controle e processamento de ativos e da escrituragcdo de cotas, incluindo:

a.
b.
c.

guantidade de profissionais
os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
aindicacdo de um responséavel pela area e descri¢cdo de sua experiéncia na atividade

N/A

8.12.Fornecer informagdes sobre a &rea responsével pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

a.

guantidade de profissionais

(dois)

natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Verificar adequacao dos fundos de investimento geridos pela Portogallo Investimentos ao perfil
de risco dos clientes (suitability), bem como cumprir as regras e procedimentos formais relativas
a distribuicdo de cotas dos fundos de investimento geridos pela Portogallo Investimentos.

programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

Todos os colaboradores envolvidos na area de distribuicdo recebem o devido treinamento acerca
de todas as politicas internas da Gestora, em especial aqueles relativos a sua politica de
distribuicao. Assim, sao proporcionados aos colaboradores uma visdo geral das politicas internas
adotadas, de forma que os mesmos se tornem aptos a exercer suas fungBes aplicando
conjuntamente todas as normas nelas dispostas.

A Gestora podera financiar, total ou parcialmente, cursos de aprimoramento profissional aos
colaboradores dedicados a distribuicdo, desde que julgue viavel e interessante o conteddo a ser
lecionado.
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Além disso, os Colaboradores sao estimulados a buscarem sempre certificagbes de mercado.
Todo o treinamento interno que for proposto pela Gestora, além de enfatizar a observancia das
regras de distribuicdo e da relacdo fiduciaria com os clientes, terd como objetivo abordar os
procedimentos operacionais da Gestora, especialmente no que diz respeito as informacgdes de
natureza confidencial e adocdo de posturas éticas e em conformidade com os padrbes
estabelecidos.

e. infraestrutura disponivel, contendo relagcdo discriminada dos equipamentos e servigos
utilizados na distribuicéo

A Gestora utiliza sua estrutura fisica e de sistemas para a distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, sendo por ela distribuidos somente os fundos de investimento cuja gestéo é por ela
realizada. A infraestrutura conta com computadores, impressoras, telefones e materiais de
publicidade, elaborados de acordo com a regulamentagéo em vigor.

f. os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O processo de distribuicdo de cotas considera a identificacdo do potencial cotista, pesquisas de
idoneidade através de consultas a informacgdes publicas, levantamento das informacdes pessoais
e financeiras e definicdo do perfil do investidor atrelado ao perfil do produto escolhido. Com a
aprovacao do cadastro, as informagfes séo registradas em sistemas e controles internos e no
sistema da instituicdo contratada para realizar os trabalhos de custddia e controladoria dos ativos
e passivos dos fundos de investimento. O detalhamento das tondas e procedimentos envolvidos
pode ser visualizado na Politica de Distribuicdo e Suitability, presente no website da Gestora.

O sistema SmartBrain da Brain da Brain Consultores Associados auxilia na consecucdo das
atividades acima listadas, além de planilha proprietaria.

8.13. Fornecer outras informag¢des que a empresa julgue relevantes

Nao ha.

9. Remuneracdo da empresa

9.1. Em relagdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar
as principais formas de remuneracgao que pratica

A Gestora cobrara taxa de administracdo sobre o patrimdnio liquido gerido e, possivelmente, taxa de
performance para se remunerar.

Neste sentido, a Gestora apresenta abaixo os percentuais que pretende cobrar a titulo de remuneracao
pela prestacédo dos seus servi¢os:

() 2% (dois por cento) ao ano a titulo de taxa de administracao; e

(i) 20% (vinte por cento) a titulo de taxa de performance.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo
periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas — N/A

b. taxas de performance - N/A
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C.

d.

e.

taxas de ingresso - N/A
taxas de saida - N/A

outras taxas - N/A

9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

Nao ha.

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1.

Descrever a politica de selegéo, contratacdo e supervisdo de prestadores de servi¢gos

Contratacéo de Terceiros

A Portogallo Investimentos poderéa contratar terceiros para a prestacéo de determinados servi¢os,
sempre que permitido pela legislagcao ou regulamentacao apliciveis ao exercicio de sua atividade.

Para fins da contratagdo de terceiros, a Portogallo Investimentos devera observar os critérios de
qualificagao técnica, capacidade operacional, licengas, preco e idoneidade do terceiro contratado.
A afericdo destas condicdes sera realizada através da andlise de documentagéo, e eventual
realizac@o de visitas, bem como a aplicacdo do questionario ANBIMA, quando aplicavel (due
dilligence), além de quaisquer outros procedimentos que sejam julgados necessarios para
comprovar as qualificagbes do terceiro contratado.

O contrato a ser celebrado com o terceiro devera prever, no minimo, clausulas que tratam:

(i) Das obrigacfes e deveres das partes envolvidas;
(i) Da descrigéo das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das partes;

(iii) Da obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des
previstas na regulamentacéo e autorregulamentacao aplicaveis;
(iv) Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a disposi¢édo

do contratante todos os documentos e informagdes exigidos pela regulagdo em vigor que sejam
necessarios para a elaboragdo de documentos e informes periédicos obrigatérios, salvo aqueles
considerados confidenciais.

Quando o contratado tiver acesso a informacdes sigilosas dos clientes e da Gestora, devera ser
assinado um contrato com clausula de confidencialidade que estabeleca multa em caso de
violagdo. O funcionario da empresa terceira que tenha acesso a informacgdes confidenciais devera
assinar pessoalmente termo de confidencialidade se comprometendo a guardar o sigilo das
referidas informacdes.

Procedimentos Pés-Contratacdo e supervisdo baseada em risco

z

A éarea de compliance da Gestora é a responsavel pelo monitoramento das corretoras
contratadas, que deverdo ser supervisionadas como servicos de alto risco, conforme a
classificacéo estabelecida pela Diretoria de Compliance.

Os critérios para a contratacao de terceiros — corretoras — em nome dos fundos deve ocorrer em
consonéancia com o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros. A Gestora mantera parametros de andlise levando em conta os tipos de
produtos operados com a corretora, conforme detalhado abaixo:
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10.2.

+ Responsabilidades da Area de Gest&o

- Cada gestor e analista faz uma analise por corretora, a qual avaliara a qualidade dos dados
informados nos relatorios oferecidos por setor de cobertura. A nota varia de 1 (péssimo) a 6
(6timo) e, ao final, é constatada uma média para cada corretora.

+ Responsabilidades da Area de Compliance

- A area de compliance deve guardar o registro de erros cometidos pelas corretoras e a
gravidade do impacto de cada erro. O resultado é analisado e, se considerado inaceitavel, pode
servir como veto a utilizacao da corretora, mesmo que temporariamente.

As corretoras contratadas deverdo responder ao questionario especifico de Due Diligence da
ANBIMA.

* Supervisdo baseada em risco

As supervisfes dos prestadores devem ocorrer a cada 36 (trinta e seis) meses. A Diretoria de
Compliance da Gestora devera decidir internamente quais corretoras apresentam alto risco,
médio risco e baixo risco, com base em critérios de reputacéo, histérico e importancia no dia-a-
dia dos fundos geridos.

Em caso de ndo-conformidades encontradas durante o processo de supervisdo, a Diretoria de
Compliance é a responsavel por decidir, no caso concreto, qual medida devera ser tomada pela
Gestora.

Recrutamento e Selecéo

A contratacao de futuros Colaboradores pela Portogallo Investimentos consideraré a qualificacdo
adequada para cada posicdo a ser ocupada, e avaliara ndo somente a formacao técnica dos
candidatos, mas também suas experiéncias em trabalhos anteriores.

N&o serdo admitidas na Gestora as praticas de discriminacdo, persegui¢do ou represalias por
motivos de idade, raca, cor, religido, sexo, gravidez, nacionalidade, cidadania, op¢do sexual,
deficiéncia fisica, estado civil, caracteristicas genéticas de uma pessoa ou qualquer outra
caracteristica protegida por lei.

Especificamente para os Colaboradores envolvidos na area de administracdo de recursos com
algada para tomada de decisfes e os responsaveis finais pela distribuigdo das cotas dos fundos
geridos pela Gestora, a contrata¢@o do futuro Colaborador pela Portogallo Investimentos estara
condicionada a devida certificagdo do Colaborador, concedida pela ANBIMA

Descrever como 0s custos de transagdo com valores mobiliarios sdo monitorados e
minimizados

Os custos de transacéo relevantes para os fundos de investimento compreendem, principalmente,
aqueles relacionados a corretagens, emolumentos e cotagfes dos ativos. O objetivo da Gestora é
realizar sempre as melhores negocia¢des, minimizando os custos com corretagens e spreads
previstos, no caso de negociacbes no mercado de renda fixa. Todas as transacdes com valores
mobiliarios realizadas sdo monitoradas e conciliadas diariamente por meio de controles internos,
de sistemas contratados e da instituicdo contratada para a prestacao dos servi¢os de controladoria
dos fundos de investimento.

Somente séo realizadas por meio dos fundos e carteiras da Gestora operacdes com corretoras
gue praticarem a devolugao minima de corretagem estabelecida e atualizada periodicamente pelo
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10.3.

Comité de Investimentos, diretamente na nota de negocia¢do. O grau de concentracdo entre as
corretoras é definido pelo Comité de Investimentos e acompanhado mensalmente pelo Comité de
Riscos e Compliance e pelo Comité de Investimentos, que, entre outras coisas, avaliam os precos
negociados e o desempenho operacional das corretoras na execugdo de ordens.

Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

Como previsto pelo Codigo de Etica e Conduta da Gestora, os colaboradores da Gestora podem
dar e receber presentes e entretenimento desde que ndo excedam o valor de um salario minimo
e ndo sejam excessivos/luxuosos. Tampouco podem os presentes aceitos dar a aparéncia de
terem sido ofertados para aumentar a influéncia sobre quem os recebe. Devem ser encarados
como cortesia, gentileza ou parte da estratégia de marketing e divulgacao.

Estdo vedadas vantagens econdmicas quaisquer que forem oferecidas ou recebidas de partes
com guem a Gestora estiver com negociagdes pendentes ou em aberto.

Quaisquer presentes ou entretenimento ofertados ou recebidos deverdo ser sempre informados a
Diretoria da Gestora.
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10.4.

10.5.

Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperacéo de
desastres adotados

O Plano de Continuidade de Negdcios busca assegurar que as operag0es e Sservigos essenciais
da GESTORA sejam reestabelecidos de forma agil e ordenada na ocorréncia de eventos que
gerem indisponibilidade fisica, sistémica ou de qualquer outra natureza, evitando ou reduzindo o
impacto nos processos criticos da GESTORA.

A éarea de Riscos e Compliance é a responsavel por realizar semestralmente testes para
verificacdo de conformidade e disponibilizacédo dos sistemas previamente estabelecidos, os quais
sdo validados pelo Comité de Riscos e Compliance, com a presenca dos Diretores da Gestora.

O Plano de continuidade de negdcios envolve as seguintes acoes:

1. Queda de energia.
A Gestora conta com No-break para até 1 (uma) hora. Em caso de periodos maiores que 1 (uma)
hora, o acesso dos dados e arquivos deve ser feito remotamente.

2. Queda do link para acesso a internet.

Links redundantes de operadoras diferentes e utilizacdo de modens de operadoras de Celular.
Caso nenhuma das contingéncias funcionem, € possivel fazer o acesso remoto aos emails, que
podem ser acessados através de outros provedores.

3. Contingéncias para e-mail.
Servico de e-mail tem hospedagem que garante a continuidade por acesso remoto. Ha
possibilidade de comunicacao nos celulares dos funcionarios.

4. Contingéncias com servico de telefonia e problemas com central de telefonia.
A comunicacao ocorrera por meio dos celulares dos funcionarios.

5. Invaséo da intranet por hackers.
Firewall com monitoramento e alertas de seguranca.

Descrever as politicas, préticas e controles internos para a gestéo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliérios

Critérios Utilizados no Gerenciamento e Controle da Liquidez dos Fundos

O gerenciamento e controle da liquidez dos fundos levam em consideragéo os seguintes critérios:

a. Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos e as condi¢cdes de resgate de cotas,
conforme estabelecidas nos regulamentos;

b. Analise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos, bem como a capacidade de
transformacédo destes em caixa;

c. Monitoramento das operacdes realizadas nos mercados com o propésito de fornecer os
subsidios necessarios para a avaliagdo de liquidez dos ativos financeiros;

d. Observancia dos prazos de resgate e demais condicdes de liquidez previstas para a
disponibilizacdo de recursos, quando os fundos investirem em cotas de fundos de investimentos;
e

e. Controle diario do fluxo de caixa do fundo pelo conceito de caixa disponivel.

Ademais, cumpre destacar que esta politica de gerenciamento de risco de liquidez foi
desenvolvida considerando que a Portogallo Investimentos atua como uma gestora de recursos
focada na gestéo de fundos de investimento regidos pela ICVM 555, sendo 0os mecanismos aqui
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descritos, portanto, adequados e conectados a realidade da Portogallo Investimentos.

Elementos da Gestdo de Liguidez, Passivo e Resgates dos Fundos

As dificuldades decorrentes da falta de liquidez estdo intimamente relacionadas entre si, e podem
levar a liquidacdo antecipada e desordenadas dos ativos do fundo de investimento, em prejuizo
dos investidores.

Os fundos contardo com um prazo de resgate adequado para que a rentabilidade das estratégias
néo seja prejudicada por um resgate mais significativo.

Sera feito 0 monitoramento diario das carteiras de ativos dos fundos para que estejam adequadas
a liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e néo prejudique os cotistas remanescentes.

Todos os resgates serdo acompanhados desde o pedido até a liquidacdo para que se tenha o
fluxo completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir antecipadamente
reduzindo posi¢des para a liquidagéo do resgate.

Ademais, outra metodologia de gerenciamento do risco de liquidez envolve o controle do volume
investido em cada ativo, que deverd sempre ser compativel com o volume negociado no mercado,
para que em eventos de iliquidez seja observado o preco regular do ativo no mercado.

Caso a Gestora assuma a gestdo de fundos de investimento destinados ao publico em geral
(investidores ndo qualificados) que invistam mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio
liguido em ativos de crédito privado, devera observar o disposto pela ANBIMA, que propde para
os ativos de crédito privado a comparagéo entre a curva de liquidez do ativo com a do passivo
nos vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias Uteis. Essa metodologia implica que a liquidez do ativo
deve ser maior do que a do passivo em todos os vértices.

N&o obstante, considerando um cenério de estresse, os fundos de investimento serédo geridos de
maneira tal que 100% (cem por cento) de suas posi¢des, considerando o caixa, e equivalentes
de caixa, sejam liquidaveis dentro do prazo de resgate do fundo de investimento. Para o célculo
do tempo de zeragem dos ativos, considera-se que cada ativo investido possui uma liquidez de
1/3 (um tergo) de seu volume médio negociado. O volume médio negociado é a média aritmética
dos volumes diarios negociados nos ultimos 42 (quarenta e dois) dias Uteis.

A programagcéo de investimento dos fundos determina que a liquidez dos ativos deve respeitar os
seguintes parametros, definidos pelo Comité de Compliance e Risco:

- Limite de Simulacéo de resgate de 5% do patriménio em um dia considerando a liquidez dos
ativos no mercado.
- Limite de Prazo necessario para resgate de 100% do portfélio.

Adicionalmente ao controle de liquidez das posi¢fes, a programacao de investimento e liquidez
dos fundos devera respeitar o seu respectivo passivo, considerando o grau de dispersdo das
cotas (i.e., 0 numero de cotistas e a propriedade das cotas em determinado cotista). A Gestora
envidara melhores esforcos para que nenhum cotista detenha participacdo superior a 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Gestdo de caixa: (i) a Gestora monitora o fluxo de caixa dos fundos de investimento ndo
permitindo que o nivel de caixa de cada fundo fique abaixo de 1% do PL; (ii) o caixa dos fundos
de investimento deve ser investido em ativos de liquidez diaria tais como (a) titulos publicos
federais e (b) fundos de investimento de renda fixa geridos por bancos de primeira linha. O
objetivo, neste caso, € mitigar ao maximo o risco de crédito.
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Em casos extremos de iliquidez, os resgates podem ser pagos em ativos financeiros, desde que
tal prerrogativa esteja prevista nos regulamentos dos fundos.

Outrossim, visando sempre o interesse do cotista, a Gestora terd para cada um dos fundos um
nivel de patriménio liquido em que podera, mesmo que temporariamente, ndo aceitar novas
aplicacdes até analisar se a estratégia podera continuar a performar da mesma maneira dada a
liquidez do mercado.

Metodologias para Gestdo de Risco de Liquidez Especificas

I. Aplicavel para os Fundos Investidos

Para os fundos de investimento investidos, sera considerado o prazo de resgate como a liquidez
desse ativo. Fundos de renda fixa que geram retornos préximos ao CDI e com resgate no mesmo
dia serdo utilizados para a gestdo de caixa. Além disso, para a rentabilizacdo do caixa, serao
utilizadas operacdes compromissadas em que o valor investido retorna no dia seguinte em
dinheiro rentabilizado, tendo titulos publicos como garantia.

Il. Aplicivel para A¢Bes

O ndmero de dias sera a divisdo da posic¢ado financeira dividido por 30% (trinta por cento) do
volume médio dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias Uteis.

[ll. Aplicavel para os Derivativos de Balcao

Os ativos de bolsa terdo seus precos divulgados diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,
e o valor adotado para precificacdo do investimento sera o de fechamento dos mercados.

IV.Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias

Os ativos depositados como garantia ou margem terdo seu prazo de venda a contar da data de
liquidacdo das demais posi¢fes do fundo de investimento, quando esses deverdo ser liberados.

V. Aplicavel para Ativos no Exterior

Os investimentos em ativos no exterior seguirdo integralmente o disposto no objetivo, politica de
investimento, politica de utilizagdo de instrumentos derivativos, liquidez e nivel de risco
observados pelo fundo de investimento sob gestéo.

Em consonancia com o disposto acima, a Gestora somente selecionara os veiculos ou fundos de
investimento no exterior que observem, no minimo, as regras a seguir, sem prejuizo de o
administrador fiduciario estabelecer condigcbes adicionais, respeitados os termos da
regulamentacado vigente e a competéncia de cada prestador de servicos: (i) o valor da cota do
veiculo ou fundo de investimento no exterior seja calculado a cada 30 (trinta) dias; (i) as
demonstracbes financeiras sejam auditadas por empresa de auditoria independente; e (iii) possua
politica de controle de riscos e limites de alavancagem compativeis com a politica do fundo de
investimento sob gestéo.

Procedimentos em situacdes especiais de iliguidez das carteiras

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos fundos de
investimento, inclusive em decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario de algum dos fundos de
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10.6.

investimento ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Gestora podera solicitar
gue a administradora declare o fechamento para a realizacdo de resgates do fundo sem liquidez,
sendo obrigatéria a convocagcdo de assembleia geral, na forma do regulamento do fundo
correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

- Reabertura ou manutencéo do fechamento do fundo para resgate;

- Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

- Ciséo do fundo de investimento; e

- Liquidag&o do fundo de investimento.

Fontes de Dados e Informacdes

Sao consideradas fontes para a obtencao de dados e informag8es para o calculo da liquidez de
ativos financeiros:

I. Para Ativos Negociados em Bolsas de Valores e/ou Sistemas Eletrénicos;

a. Diretamente das bolsas, sistemas de custddia, sistemas eletrdnicos de negociages e clearing
houses; e

b. Outras fontes que possam informar sobre a negociacéo do ativo financeiro.

Il. Para Ativos Negociados no Mercado de Balcdo Organizado

a. Das fontes indicadas no item anterior;

b. Do Banco Central do Brasil, Tesouro Nacional e seus equivalentes no pais na qual o Ativo
Financeiro é negociado; e

c. Da ANBIMA.

Periodicidade do Monitoramento do Risco de Liquidez

A situacado de liquidez sera monitorada, no minimo, semanalmente, sendo reportada ao Diretor
de Gestdo, que deverd pautar suas decisdes a luz dos limites estabelecidos no momento da
definicdo do perfil de liquidez do cliente e ou por for¢ga dos proprios documentos regulatérios dos
veiculos.

Revisdo das Metodologias e Publicidade da Politica

A politica de gestdo de liquidez sera revisada anualmente ou quando da publicagdo de novas
legislagcBes externas e/ou alteracdo de procedimentos internos que impactem no gerenciamento
do referido risco. Tais atualizacdes devem ser avaliadas pelo Diretor de Risco da Gestora. As
novas versdes deverao ser disponibilizadas pelos meios cabiveis a todos os Colaboradores.

Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuigdo de cotas de
fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

Considerando que a Gestora atuara com o foco na gestéo de fundos de investimento regidos pela
ICVM 555, esta adota, em sintese, as rotinas e procedimentos abaixo para a distribuicdo dos
fundos por ela geridos, os quais entende serem adequados ao seu porte, area de atuagéo e
complexidade de suas operacdes, como determina o Artigo 4°, inciso VII da ICVM 558. N&o
obstante, para maiores detalhes acerca da atividade de distribuicdo dos fundos geridos pela
Gestora, recomenda-se a leitura do Manual de Distribuicao e Suitability da Gestora, disponivel
em seu website:

() Cadastro dos clientes armazenando copias dos documentos pertinentes e 0s registros
relacionados a observancia dos procedimentos de “Conheca seu Cliente” (KYC);
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10.7.

(i) Definicdo, através de metodologia propria, do perfil de risco dos clientes e avaliagdo da
adequacao dos produtos distribuidos pela Gestora ao perfil de risco definido para cada cliente
através dos resultados obtidos com o questionario proprio de suitability;

(iii) Recepcao e registro das ordens de investimento comunicadas pelos clientes nos fundos
distribuidos;

(iv) Adocéo dos controles definidos pela area de compliance na recepcgdo e tratamento das ordens
de investimento enviadas pelos clientes, para fins de controle e prevencao a lavagem de dinheiro;
(v) Na troca de informac8es entre distribuidor e administrador de fundos de Investimento, os
colaboradores deverao observar o checklist de documentos enviado pelo administrador e solicitar
ao cliente ou potencial cliente os referidos documentos para posterior encaminhamento ao
administrador. Os colaboradores deverdo, ainda, solicitar ao cliente a atualizacdo de documentos,
a cada 24 meses.

Endereco dapagina do administrador narede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucéo

www.portogalloinvestimentos.com.br

11. Contingéncias

11.1.

11.2.

Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negécios da
empresa.

Nao ha.

Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores mobiliérios figure
no polo passivo e que afetem sua reputacédo profissional.
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11.3.

11.4.

11.5.

N&o ha.
Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores

Declaramos que, na data de 22 de novembro de 2011, o Supremo Tribunal Federal (“STF”),
proferiu deciséo favoravel a extensado dos efeitos do Habeas Corpus 103.627-Sao Paulo a Sra.
Magda Maria Malvao Portugal, CPF 707.842.997-49, resultando no trancamento da Acdo Penal
n° 2007.61.81.015353-8 (numeragdo mais recente 0015353-98.2007.4.03.6181), que tramitava
perante o Juizo da 62 Vara Federal Criminal Especializada em Crimes contra o Sistema
Financeiro e Lavagem de Dinheiro da Sec¢do Judiciaria de Sdo Paulo, na qual era acusada da
pratica de crimes previstos nos arts. 4°, 16, 22, caput e paragrafo Gnico, da Lei n° 7.492/86, c/c
os arts. 1° e 2° da Lei n° 8.137/90; art. 1°, VI, VIl e 8 1°, | e lll, da Lei n® 9.613/98, c/c o art. 288
do Cddigo Penal. Inclusive, na data de 15 de julho de 2013, o Diretor da Secretaria da 6° Vara
Criminal Federal Especializada em Crimes Contra o Sistema Financeiro Nacional e em Lavagem
de Valores da Sec¢éo Judiciaria de Sdo Paulo emitiu certiddo corroborando com a informacéo ora
prestada.

Dito isso, visando atribuir o mais elevado nivel de transparéncia acerca do supracitado processo,
foi disponibilizado aos 6rgdos regulador e autorregulador a integra de todos os documentos
pertinentes, a saber:

(i) Acorddo do STF proferindo decisdo favoravel & extenséo dos efeitos do Habeas Corpus
103.627-Séo Paulo;

(i) Comunicacgéo ao Juiz da 62 Vara Federal Criminal Especializada em Crimes contra o Sistema
Financeiro e Lavagem de Dinheiro da Secdo Judiciaria de Sdo Paulo acerca da deciséo
mencionada no item (i) acima;

(iif) Memoriais;

(iv) Certiddo emitida pelo Diretor da Secretaria da 6° Vara Criminal Federal Especializada em
Crimes Contra o Sistema Financeiro Nacional e em Lavagem de Valores da Sec¢édo Judiciaria de
S&o Paulo; e

(v) Carta expedida pelo escritério especializado que assessora a Sra. Magda Maria Malvao
Portugal, que conta com um breve resumo do processo, visando auxiliar V.sas ha compreenséo
da demanda.

Descrever condenacfes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos altimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a
empresatenha figurado no polo passivo, indicando:

N&o ha.

Descrever condenacfes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o
diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado
no polo passivo e tenha afetado seus neg6cios ou sua reputacédo profissional,indicando:

N&o ha.

12. Declaragdes adicionais do diretor responsavel pela administracao, informando sobre:

a.

acusacOes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que néo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituic6es financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos;
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b. condenacBes por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular,
a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisao transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de
reabilitacéo;

c. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial e
administrativa;

d. inclusdo em cadastro de servicos de protecgédo ao crédito;

e. inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado; e

f. titulos contra si levados a protesto.

44



Formulario de Referéncia de 10 de Dezembro de 2023.

ANEXO |

DECLARAGOES DOS DIRETORES
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DECLARAGOES DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS
DE VALORES MOBILIARIOS

”

(“Diretor de Gestao

EDUARDO LEITE PEDROSO, brasileiro, solteiro, Administrador de Empresas, portador da
Cédula de Identidade RG n° 35.701.047-4 SSP/SP e inscrito no CPF sob o n® 352.577.808-28,
residente e domiciliado na Rua Coronel Camisao, n° 420, apto. 91, Butantd, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 05590-120, declara para os devidos fins legais o que se segue:

1. Reviu o presente Formulario de Referéncia, e certificou que o conjunto de informagdes nele
contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negocios, das politicas e
das praticas adotadas pela empresa;

2. Nao existem contra si, quaisquer acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem
como punigdes sofridas, nos udltimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo
gue ndo esté inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos;

3. Nao existem contra si, quaisquer condenacdes por crime falimentar, prevaricacéo, suborno,
concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdmica, as rela¢des de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente,
0 acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitacdo;

4. Nao existem contra si, quaisquer impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em
razao de decisédo judicial e administrativa;

5. N&o houve a inclusdo de seu nome em cadastro de servigos de protegdo ao crédito;

6. Nao houve a inclusdo de seu nome em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado; e

7. Nao ha titulos contra si levados a protesto.

Zvét% (Lé ,A(Z( Afc'(uﬂy
Eduardo Leite Pedroso
Diretor de Compliance, Risco e PLD
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DECLARAGOES DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA IMPLEMENTAGCAO E
CUMPRIMENTO DE REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

(“Diretor de Compliance”)

RANGEL ALVES BARBOSA, brasileiro, divorciado, Contador, portador da Cédula de
Identidade RG n° 44.751.961-X SSP/SP e inscrito no CPF sob o n® 371.470.808-56, residente e
domiciliado na Estrada da Ligacdo, n® 184, Jd. Monte Verde, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sé&o Paulo, CEP 04851-501, declara para os devidos fins legais 0 que se segue:

1. Reviu o presente Formulario de Referéncia, e certificou que o conjunto de informacdes nele

contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negocios, das politicas e
das praticas adotadas pela empresa.
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