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INTRODUCAO E OBJETIVO

A Portogallo Investimentos Ltda. (“Portogallo Investimentos” ou “Gestora”) entende que a

identificacdo, o monitoramento e a analise de atividades ilicitas ¢é essencial para dar
transparéncia e seguranga aos clientes da Gestora e para a propria Portogallo Investimentos.

Neste sentido, a Gestora adota processos de prevencao a lavagem de dinheiro (“PLD”) e
cadastro, que sdo plenamente compativeis com o determinado pela Lei 9.613/98, pela
Instrucio CVM 301/99, pela Instru¢aio CVM 539/13, e em linha com o disposto no Oficio-
Circular n° 5/2015/SIN/CVM.

Esta politica de prevencio e combate a lavagem de dinheiro se aplica aos sécios,
administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento

das atividades da Portogallo Investimentos (“Colaboradores”).

Responsavel: Diretor de Prevencao a Lavagem de Dinheiro da Gestora (“Diretor de PLD”).

COMBATE E PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Os Colaboradores devem dedicar especial atengao em relagio a prevengdao e combate aos
crimes de lavagem de dinheiro ou ocultag¢ao de bens, direitos e valores previstos na Lei n°
9.613/98 e, ainda, a Instru¢io CVM n° 301/99 (“ICVM 301”), bem como outros normativos
editados ou que venham a ser editados com relagdao a prevengao e combate aos crimes de
lavagem ou ocultacio de bens, direitos e valores, bem como ao financiamento e
favorecimento ao terrorismo.

Nesse sentido, o principio basilar em relagao a prevengao e combate a tais praticas ¢ a
identificacdo e conhecimento dos clientes e o monitoramento continuo das operagdes que
estes pretendem realizar. A Portogallo Investimentos, na condi¢ao de gestora de recursos,
deve garantir que as normas e procedimentos previstos nesta politica, na legislacio e
regulamentagao em vigor sejam cumpridos.

Dessa forma, a Portogallo Investimentos identifica abaixo algumas premissas e informagdes
minimas indispensaveis para o inicio e manuten¢ao da prestacao dos seus servigos:

@) Estabelecimento da identidade de cada cliente, com o respectivo cadastro
individualizado, o qual devera ser atualizado em intervalos nao inferiores a 24 (vinte
e quatro) meses no caso dos clientes ativos, ou no momento em que eventuais
clientes titulares de contas inativas manifestem interesse em reativar suas contas.
Referido cadastro, no caso de carteira de fundos de investimento e de carteiras
administradas, podera ser obtido do administrador do fundo, hipétese na qual a
Portogallo Investimentos conduzirda todos os procedimentos necessarios para
garantir a integridade e veracidade das informagdes obtidas;



(i)

(iii)

(iv)

Conhecimento das atividades desenvolvidas pelo cliente para averigua¢do minima
sobre a origem e destino dos valores disponiveis do cliente, a fim de determinar, por
meio das informagdes obtidas junto ao cliente, o tipo de transagao que este vai
realizar de acordo com o seu perfil, possibilitando dessa forma, o desenvolvimento
de metodologia que permita determinar se as transagoes ordenadas pelo cliente sio
coerentes com o perfil de operagdes previamente estabelecido, bem como se os
valores sao compativeis com sua ocupagao profissional, rendimentos e situagao

patrimonial ou financeira;

Dispensar especial atencio as transagdes que envolvam (i) operacdes realizadas entre
as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos ganhos
ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos; (ii) operagdes que evidenciem
oscilagio significativa em relagio ao volume e/ou frequéncia de negécios de qualquer
das partes envolvidas; (iif) operagdes cujos desdobramentos contemplem
caracteristicas que possam constituir artificio para burla da identificaciao dos efetivos
envolvidos e/ou beneficiirios respectivos; (iv) operagdes cujas caractetisticas e/ou
desdobramentos evidenciem atuagio, de forma contumaz, em nome de terceiros; (v)
operagdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos envolvidos;
(vi) operagdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econdmico; (vil) operagdes com a participagao de
pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em paises que nao aplicam ou
aplicam insuficientemente as recomendag¢oes do Grupo de Agao Financeira contra a
Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo - GAFI; (viii) operagoes
liquidadas em espécie, se e quando permitido; (ix) transferéncias privadas, sem
motivagao aparente, de recursos e de valores mobiliarios; (x) operagdes cujo grau de
complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificacdo técnica do cliente
ou de seu representante; (xi) depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para
a liquidacao de operagdes de cliente, ou para prestagao de garantia em operacoes nos
mercados de liquidacdo futura, se e quando aplicavel; (xii) pagamentos a terceiros,
sob qualquer forma, por conta de liquidacio de operagdes ou resgates de valores
depositados em garantia, registrados em nome do cliente; (xiii) operagdes em que nao
seja possivel identificar o beneficiario final; e (xiv) opera¢des em que participem
investidores nao residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de #usts
e sociedades com titulos ao portador, investidores com grandes fortunas geridas por
areas de instituicGes financeiras voltadas para clientes do perfil private banking e
pessoas politicamente expostas nos termos da regulamentacio em vigor ou quando
nao seja possivel manter atualizadas as informagdes cadastrais dos cliente; e

Efetuar o registro de todas as transagoes independentemente do valor, de forma que
as operacoes que apresentem as caracteristicas acima descritas possam ser verificadas
em tempo habil e comunicadas aos 6rgaos competentes de forma tempestiva, sendo
que os Colaboradores deverdo conservar tais registros de forma organizada pelo
prazo de 5 (cinco) anos.



Sendo assim, os Colaboradores devem monitorar de forma continua as operagdoes realizadas,
mantendo-se atentos a transacoes nio usuais envolvendo clientes e/ou outros Colaboradores
e sempre que houver conduta suspeita, o Diretor de PLD da Portogallo Investimentos devera
ser notificado por escrito, para que sejam tomadas as medidas pertinentes.

Os procedimentos de combate e prevencdo a lavagem de dinheiro serdo supervisionados
pelo Diretor de PLLD da Gestora, que tera livre acesso aos dados cadastrais dos clientes e
Colaboradores e as operagoes por estes realizadas.

Os Colaboradores da Gestora adotam politicas diferenciadas com relagao as Pessoas
Politicamente Expostas (“PPE”), investidores nao residentes (“INR”) e investidores com
grandes fortunas (“priwate’), nos termos do Artigo 6°, Paragrafo 1°, da ICVM 301,
procurando identificar a origem dos recursos envolvidos nas transagoes desses clientes.

Considera-se PPE aquela que desempenha ou tenha desempenhado, nos dltimos 5 (cinco)

anos:

. Cargos, empregos ou fungoes publicas relevantes, no Brasil ou em outros paises,
territorios e dependéncias estrangeiros, assim como seus representantes, familiares e
outras pessoas de seu relacionamento proximo; e

. Cargo, emprego ou fungao publica relevante exercido por chefes de estado e de

governo, politicos de alto nivel, altos servidores dos poderes publicos, magistrados
ou militares de alto nivel, dirigentes de empresas publicas ou dirigentes de partidos
politicos.

Incluem-se no conceito de PPE seus familiares, na linha direta, até o primeiro grau, assim

como o conjuge, companheiro e enteado.

O prazo de 5 (cinco) anos supracitado deve ser contado, retroativamente, a partir da data de
inicio da relagdao de negbcio ou da data em que o cliente passou a se enquadrar como PPE.

Sem prejuizo da defini¢ao de PPE acima, sao consideradas, no Brasil, PPE:

* Os detentores de mandatos eletivos dos Poderes Executivo e Legislativo da Uniao;
* Os ocupantes de cargo, no Poder Executivo da Uniao: (a) de Ministro de Estado
ou equiparado; (b) de natureza especial ou equivalente; (c) de Presidente, Vice-
presidente e diretor, ou equivalentes, de autarquias, fundagdes publicas, empresas
publicas ou sociedades de economia mista; ou (d) do grupo dire¢ao e assessoramento
superiores - DAS, nivel 6, e equivalentes;

* Os membros do Conselho Nacional de Justi¢a, do Supremo Tribunal Federal e dos
tribunais superiores;

* Os membros do Conselho Nacional do Ministério Pablico, o Procurador-Geral da
Republica, o Vice-Procurador-Geral da Republica, o Procurador-Geral do Trabalho,



o Procurador-Geral da Justica Militar, os Subprocuradores-Gerais da Republica e os
Procuradores-Gerais de Justica dos Estados e do Distrito Federal;

* Os membros do Tribunal de Contas da Unido e o Procurador-Geral do Ministério
Publico junto ao Tribunal de Contas da Uniao;

* Os Governadores de Estado e do Distrito Federal, os Presidentes de Tribunal de
Justica, de Assembleia Legislativa e de Camara Distrital e os Presidentes de Tribunal
e de Conselho de Contas de Estados, de Municipios e do Distrito Federal; e

* Os Prefeitos e Presidentes de Camara Municipal de capitais de Estados.

Cumpre observar que os investidores nao residentes deverao contratar, para operar no
mercado de capitais nos termos da regulagio da CVM, a0 menos um representante e um
prestador de servico de custddia de valores mobilidrios, servicos esses que costumam ser
prestados por uma mesma institui¢ao financeira ou instituicao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Nesse sentido, especialmente com relagao ao INR, além dos demais
procedimentos estabelecidos ao longo da presente politica, a Gestora devera se assegurar da
completude e qualidade das informagdes cadastrais referentes ao INR e seu respectivo
representante legal no pafs, a fim de garantir a correta identificagdo do investidor e suas
movimentagOes financeiras na Gestora, de forma que, caso a Portogallo Investimentos se
depare com qualquer situagao que possa sugerir uma comunica¢ao de operag¢ao atipica ao
COAF, todas as informagdes cadastrais do INR estejam completas e atualizadas.

Recomenda-se especial, reforcada e continua atencao no exame e cumprimento das medidas
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preventivas, no que se refere as relagdes juridicas mantidas com as categorias de clientes

acima elencadas, nos seguintes termos:

@) Supervisio de maneira mais rigorosa na relacio de negdcio mantido com tais
categorias de clientes;

(i1) Dedicacao de especial aten¢ao a propostas de inicio de relacionamento e a operagdes
executadas com tais clientes, inclusive as oriundas de paises com os quais o Brasil
possua elevado numero de transagdes financeiras e comerciais, fronteiras comuns ou
proximidade étnica, linguistica ou politica;

(i)  Manutencdao de regras, procedimentos e controles internos para identificagao de
clientes que se tornaram PPE, INR e/ou private apds o inicio do relacionamento com
a Portogallo Investimentos ou que seja constatado que ja eram PPE, INR e/ou private
no inicio do relacionamento com a Portogallo Investimentos e aplicar o mesmo
tratamento dos itens acima; e

(iv)  Manutencao de regras, procedimentos e controles internos para identificacao da
origem dos recursos envolvidos nas transagoes de tais clientes e dos respectivos
beneficiarios identificados.

Adicionalmente, também sdao observados os seguintes fatores de risco antes da aprovagao de

uma conta relacionada a tais clientes:



@) Transparéncia da fonte e pais de origem do dinheiro e dos bens a serem geridos pela
Gestora, para assegurar que estes nao resultaram de recursos do Estado ou de paises
que sejam considerados parafsos fiscais;

(i1) Avaliagdo se a finalidade da atividade de gestdo de recursos proposta esta de acordo
com o perfil financeiro geral da pessoa;

(i)  Cargo politico atual ou anteriormente exercido e sua duragao, no caso do PPE; e

(iv)  Avaliagdo da transparéncia e da complexidade da estrutura e da posse da conta,
especialmente no caso do INR e clientes private.

Todas as transagoes ou propostas de transacOes com titulos ou valores mobiliarios que
possam ser considerados sérios indicios de crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagao de
bens deverao ser comunicadas ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras
(“COAF”), em um prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar de sua ocorréncia, abstendo-
se a Portogallo Investimentos de dar ciéncia de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a
qual se refira a informa¢ao. Nao obstante, caso a Portogallo Investimentos nio tenha
prestado nenhuma comunicacio ao longo do ano civil, devera comunicar a CVM,
anualmente, até o dltimo dia util do més de janeiro, por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina do Sistema de Controle de Atividades Financeiras (SISCOAF) na rede mundial de
computadores, a nao ocorréncia no ano civil anterior das transagdes ou propostas de
transagOes passiveis de serem comunicadas, nos termos do art. 7°-A da ICVM 301
(“Declaragao Negativa”). O envio da Declaragdo Negativa sera de responsabilidade do
departamento de compliance da Portogallo Investimentos, sob supervisao do Diretor de PLD

da mesma.

Ademais, cumpre ressaltar que nao ¢ condi¢ao para a comunicagao de uma operagao suspeita
que a instituicdo comunicante tenha convic¢do de sua ilicitude. Basta, para tanto, que a
mesma consiga firmar uma consistente e fundamentada convicgao de sua atipicidade. Cabera
ao COAF, enquanto unidade de inteligéncia financeira, receber, analisar e disseminar, quando
for o caso, tais eventos atipicos oriundos das comunicagbes feitas pelas instituicOes,
competindo as autoridades competentes tomarem as providéncias cabiveis no que tange a
esfera criminal.

A diligéncia sobre os investidores dos fundos de investimento geridos e distribuidos pela
Portogallo Investimentos e o monitoramento de operagoes de seus clientes sio os elementos
substanciais da politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro adotada pela Gestora.

Assim, como a Portogallo Investimentos atua como gestora da carteira de fundos de
investimento, esta cooperara com o administrador e distribuidores, conforme o caso, de tais
fundos de investimento para que estes: (i) adotem controles internos, de acordo com
procedimentos prévia e expressamente estabelecidos, para confirmar as informagdes de
cadastro dos investidores e manté-los atualizados; (ii) identifiquem as pessoas consideradas
politicamente expostas, INR e clientes private, conforme definido na ICVM 301; (iii)
fiscalizem com mais rigor a relagao de negdécio mantido com as PPE, INR e clientes private,
(iv) dediquem especial atengao a propostas de inicio de relacionamento e as operagoes
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executadas com PPE, INR e clientes private; (v) mantenham regras, procedimentos e
controles internos para identificar investidores que se tornaram PPE, INR e clientes private;
e (vi) mantenham regras, procedimentos e controles internos para identificar a origem dos
recursos envolvidos nas transacoes dos investidores e beneficiarios identificados como PPE,
INR e clientes private.

A. PLD do Ativo e Contrapartes

Em razao das atividades de gestao de fundos de investimento desenvolvidas pela Gestora,
também deve ser entendido como “cliente”, para fins de aplicagao das politicas de lavagem
de dinheiro, as contrapartes da operacao de investimento dos fundos, as quais estarao sujeitas
também aos procedimentos de prevencao a lavagem de dinheiro adotados pela Gestora,
sobretudo os procedimentos relativos a cadastro e pesquisa reputacional. Tal processo visa
a prevenir que a contraparte utilize as institui¢oes gestoras e/ou os fundos de investimento
ou carteiras por ela geridos para atividades ilegais ou impréprias.

No que diz respeito a0 monitoramento e controle do preco dos ativos e valores mobiliarios
negociados pelos fundos de investimento geridos pela Gestora e considerando sua area de
atuacdo, a mesma adota procedimentos, de forma a controlar que eventuais operagdes
efetuadas fora dos padroes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do
negocio, sejam identificados e, se for o caso, comunicados aos 6rgaos competentes, em

especial o COAF.
B. Cadastro

A Gestora adota a politica de analise e identificacao dos investidores (“conheca seu cliente”
— know your client). Os clientes da Gestora deverao estar devidamente cadastrados previamente
ao inicio das atividades. No caso de o Colaborador suspeitar de qualquer dado ou informacio
de um cliente, devera reportar tal acontecimento ao Diretor de PLD para que seja
determinado se o cliente devera ou nao ser aceito. A Gestora retera uma copia digital da ficha
cadastral completa dos clientes, bem como cépia digital da documentacio enviada aos
administradores. Dessa forma, facilita-se o conhecimento dos clientes e tem-se um back-up
de informagoes dos mesmos, caso os administradores deem por falta de algum documento.
A ficha cadastral completa dos clientes contém informagdes tais como: identifica¢ao, filiagao,
ocupagdo, estado civil, nacionalidade, residéncia fiscal, endereco residencial, endereco
comercial, situagdo financeira e patrimonial estimada, se é pessoa politicamente exposta,
dentre varios itens.

A Portogallo Investimentos mantém o cadastro atualizado de seus clientes, atualizado no
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, ou a cada alteracao relevante de informagdes
comunicada pelo cliente, com um minimo de informag¢des e documentos que permitam sua
completa identificagiao, nos termos da Instrugao CVM 301.



C. Utilizagdo de sistemas de terceiros e sites de busca

Adicionalmente, a Gestora contara com esforcos dos administradores, distribuidores,
conforme o caso, e custodiantes dos fundos que sio ou venham a ser por ela geridos para (i)
realizar a identificagdo de clientes novos ou ja existentes, inclusive previamente a efetiva
realizagdo dos investimentos; e (ii) prevenir, detectar e reportar quaisquer operacoes
suspeitas. Cabera ao Diretor de PLLD da Gestora conhecer as politicas e manuais de combate
a lavagem de dinheiro adotados pelos administradores, distribuidores, conforme o caso, e
custodiantes dos fundos que sao ou venham a ser geridos pela Gestora. Na selecao dos
administradores e distribuidores de fundos, conforme o caso, a Gestora exige de
administradores e/ou distribuidores, conforme o caso, politicas de prevencao a lavagem de
dinheiro e que adotem procedimentos para a boa execuc¢ao dessas politicas, dentre os quais:
utilizagdo da politica de conhega seu cliente, identificacdo das areas e processos suscetiveis a
risco, realizagdo de treinamento adequado para os funcionarios, manutengao de cadastros
atualizados de clientes, utilizagdo de sistema especifico para investigacido e detec¢ao de

atividades consideradas suspeitas.

Por fim, além da infraestrutura e sistemas de informagao compartilhados pelos
administradores, distribuidores, conforme o caso, e custodiantes dos fundos geridos pela
Gestora, a Portogallo Investimentos podera adotar como mecanismo padrao de checagem
cadastral e reputacional dos seus clientes e contrapartes a busca por informagdes adicionais
na rede mundial de computadores, sendo certo que qualquer apontamento devera ser levado
para conhecimento e avaliacao da imediata do Diretor de PLD.

POLITICA DE TREINAMENTO SOBRE COMBATE E PREVENCAO A
LAVAGEM DE DINHEIRO

Os Colaboradores passardo por treinamento adequado para capacitacio com relagao as
regras de prevencdo a lavagem de dinheiro previstas nesta politica e na legislagio ou
regulamentacao aplicaveis, no minimo a cada 12 (doze) meses, sendo tal treinamento
obrigatério a todos os Colaboradores e controlado por lista de presenca. Quando do ingresso
de um novo Colaborador, sera aplicado o devido treinamento de forma individual para o

novo Colaboradot.

O treinamento acima descrito podera ser realizado conjuntamente com o Treinamento
Continuo, detalhado na Politica de Compliance, Procedimentos e Descricao dos Controles
Internos da Portogallo Investimentos.



REVISOES, ATUALIZAGCOES E VIGENCIA
Esta Politica de PLD sera revisada, no minimo, anualmente. Nio obstante as revisdes
estipuladas, podera ser alterada sem aviso prévio e sem periodicidade definida em razio das

circunstancias que demandem tal providéncia.

O Compliance da Gestora devera informar os Colaboradores sobre a entrada em vigor de
nova versio deste documento e a disponibilizara na pagina da Gestora na internet.

Esta Politica revoga todas as versdes anteriores e vigora a partir da data de sua aprovagao.
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